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1 INTRODUGAO

Atendendo & Resoluclo do Conselhe Monetario Nacional - CMN n® 4 983, de 25 de novembro de 2021, (doravante
danominada simpiesmenta "Resolucio CMMN n® 4 863/2021"), o Comité de Investimentos e a Diretona Executiva oo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU, apresenta sua
Politica de Investimentos para o exercicio de 2022 devidamante analisada e aprovada por seu orgdo superior de
deliberagao,

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia :-n-uns 08 processos de
tomada de decisao retativo 4 aplicachio e gestio dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Sockal - RPPS
empregada como ferramenta de gestdo necessara para garantir o equilibric econdmico, financeire e atuarial

Os fundamentos para a siaboracio da presente Politica de Investimentos estac centrados nos critérios legais e
técnicos, estes de grande relevéncia. Ressalta-se que serfo observados. para que se trabalhe com parametros
stlidos quanto a tomada de decisfes, a analise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em consideracao as reservas
técnicas atuarials {ativos) e as reservas matematicas (passive) projetadas pelo célculo atuarial

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
NOVA CANTU tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os coniroles a serem instituldos
relativos &s aplicagbes e gestdo dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e benelicianos do
Regime, visando ndo somente atingir a meta de rentabilidade definida a partir o calculo feita na apuragac do vasor
esparado da rentabilidade futura da carteira da Investimentos, mas também garantir a manutencio do equillbrio
econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempra presentes oS principios da boa governanca, da seguranga,
rentabilidade, scivéncia, liquidez, motivacio, adequacio & natureza de suas obrigacdes @ iransparéncia

Complementarmente, a Politica de Investimentas zela peta diligéncia na condugdo dos processos intemos relatives 8
tomada de decisSo quanto as aplicacdes dos recursos, buscando a alocagdo dos seus recursos em Instituiches
Financesras que possuam, dentré outres, as seguintes caracteristicas padrio ético de conduta, solidez
patrimonial, historico e experiéncia positiva, com reputagio considerada ilibada no exercicio da atividade de
administracio ¢ gestio de grandes volumes de recursos e em atives com adequada relagio risco X retorne.

Para seu cumprimento, @ Politica de Investimentos apresenta os critbrios quanto ao plano de contingéncia, os
pardmetros, 8s metodologias, os critérios, as modalidades e os limies legais e operacionais, buscanda a mais
adequada gestdo e alocagdo dos seus recursos, visande minimamente o atendimento aos requisitos da Resalugac
CMN n® 4 8632021,
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3 PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo o disposio na Instrugio CVM n* 5542014 e Portaria MPS n® 300/2015 e alleragles, fica definido que os
Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverdo apresentar
cumutativaments:

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizagao de cada aplicagio exclusiva para
tal categoria de investidor;

b} Possua recursos aplicados comprovados por melo do Demonsirativo das Aplicactes e Investimenios dos Recursos
= DAIR, o montants igual ou suparior &4 RS 10.000.000,00 (daz miihdes de reais);

¢) Comprove a afetiva formalizacio e funcionaments do Comilé de Investimanios &

d) Tenha adendo ao Programa de Certificagao Instilucional Pré-Gestdo e obltido a certificagao inshitucional em um dos
niveis de aderéncia.

Para obter & classificagdo de Investidor Profissional, o Regime Proprio de Previdéncia Social fica obrigado a
comprovar as mesmas condighes cumulativas descritas acima, tendo o item "d" a seguinte descricio. "enha aderido
ao Programa de Certificago Institucional Pro-Gestao e obtido a certificage institucional Nivel IV de adeséo”

Para a identificagdo do Perfil de Investidor do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE NOVA CANTU, consideramos as saguintes informactes

ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR
Patrimbnio Liquido sob gestdo (RS) 25.715.448,94
Certificado de Regularidade Previdencidrio = CRP 10/05/2022
Comité de Investimentos — Decreto _lllunll:lpnl n* 83412012
Mivel de Aderéncia ao Pro-Gestio - Nio possul

Vencimento da Certificagiio - Nio possul

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU, no momento
da elaboragdo & aprovaclo da dessa Politica de Investimentos esta classificado como Investidor Comum. Na
obtengdo da Certificagio Institucional Pro-Gestéo, a classificagho de Investidor mudara automaticamente, nfo sendo
o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU prejudicando
quanto aos processos e procedimentos internos & de contrale.

Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU

condicionado ao prazo de 80 (sessenta) dias para revisfio e adequacio da Politica de Investimentos em atendimento
a nova classificagao.
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4 ESTRUTURA DE GESTAO

\4

De acordo com as hipdteses previstas na Resoluclo CMN n® 4.983/2021, a gestdo das aplicagbes dos recursos
poderd ser realizada por meio de gestdo propria, tercairizada ou mista

Para a8 vigéncia desta Polilica de Investimenics, a gestdo das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO. DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU, serd propria

4.1 GESTAOQ PROPRIA
A Bdocio deste modelo significa que a tolalidade dos recurscs ficara sob 8 gesiao e responsabilidade do INSTITUTO

DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU e dos colaboradores
diretamente anvolvidos no processo de Gestdo dos Recursas ou Investimentas,

& gestac das aplicagbes dos racursos contafa com profissionais gqualficadgos e certificados por enbidade de
certificacdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, alravés da Secretdria de Previdéncia Social,
conforme exigido na Portaria MPS n® 518/2011.

Os responsdveis pela gestdo da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU, t&m como uma das principais objetividades a continua busca peia
cigncia do conhecimento tecnico, exercendo suas afividedes com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por
elevados padries éticos, adotando as boas priticas de gestdo previdencidria no &mbite do Pré-Gestio, que
visem garantir 0 cumprimento de suas obrigagoes.

Entende-se por responsdvels pela gestdo das aplicacBes e recursos do INSTITUTO DE PREVIDENMCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU, as pesscas que participam do processo de andlise,
avaliagao, gerenciamento, assessaramento e decisdnio, bem como of participantes do mercado de tilule & valores
mobdianos no que se refere a distribuicdo, intermediagdc e administragio dos investimentos

& rasponsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avallagio, geranclamaﬁtn- assessoraments @
decisdric sobre a gestdo das aplicagdbes dos recursos, foram definides e estao disponiveis nas politicas do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU instituldos como
REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

Tede o processo de cumprimenio da Politica de Investimentos e oulras direfrizes legais. que envolvam os agentes
descrnminados acima, terdo suas afles deliversdes e focalizadas pelos consefhos competentes e pelo controle
interna,

4.2 ORGAOS DE EXECUGAOD

Os recurses do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU,
visam & conslifuicdo das reservas garantidoras dos benelicos & devem ser mantides e controlades de forma
segregada dos recursos do ente federativo e gendos, em conformidade com esta Politica de Investimentos @ com os
Criténos para credenciamenio das Instituicdes Financeiras e contralagdo de prestadores de servicos.

Compete a0 Comité de Investimentos a formulagBo @ execugdo da Politica de Investimento juntamente com a
Diretona Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-ja para aprovacéo do Gunsalhn Dehhar#hm a

E'} :@ ﬁ_‘ﬂn‘t:a



@H OVA CANTU Instituto de Previdéncia dos Servidores

PREVY Piiblicos do Municipio de Nova Cantu

fiscalizagdo do Conselho Fiscal, drglos superiores de compeléncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU

A estrutura definida através da Lel Municipal n® 137/2005 garante a demonstracio da Segregacio de Atividades
adoladas pelos Orgdos de exscugdo, estando em linha com as boas prificas de gestio para uma boa governanga
previdenciaria

Em cascs de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos. Diretoria Executiva e
Consalhos, a participag8o do conflitante como voto de gualidade serd impedida e/ou anulada, sendo devidamente
registrado em ala de reunilo,

Néo fica exciuida a possibilidade da participagho de um Consullor de Valores Mobilidrios no formecimento de “minuta”
da Politica de Investimentos e propostas de revisSo para apreciagio do Gestor dos Recursos, Comité de
Investimeantos e Diretoria Executiva

4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU tem a
prarmogativa da contratacdo de empresa de Consulioria de Valores Mobilkdnios, de ascordo com o8 critérios
eslabelecidos na Resclugio CMN n® 4 B02/2021, Poraria n® 518/2011 com suas alteragbes e Resclucio CVM n®
1972021, na prestacio dos servigos de orientaglo. recomendacio & aconsalhamenio, sobre investimentos no
mercado de valores mobildrios, cula adeglo & de Gnica @ exclusiva responsabilidede do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU

Para a efetiva contrataglo da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU devera realizar diligéncia e avaliaglo quantc ao perfil

dos interessados, considerando no minimo c& cnténas daefinidos abaixo

a) Que a prestagio dos semnvigos de onentagdo, recomendagio e aconselhamenio seja de forma profissional, sobre
nvestimentos no mercado de valores mobiliarios;

b) Que a prestacio dos servigos seja independente e individualizada, cuja adoglio & implementacao das arientactes,
recomendagdes & aconselhamentos sejam exclusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU:

c) Que @ prestacio de servigos de orientaglo, recomendacdo & aconselhamento abranjam no minimo os temas
scbre. (i) classes de alvos e valores mobdiarios, (i) tiulos & valores mobilidrios especificos, (i} Instituictes
Financeiras no @mbito do mercado de valores mobilidrios & (iv) investmentos no mercado de valores mobiliarios am
todos os aspecios;

d} As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras, completas, consistentes &
nao induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara, cbjetiva & concisa:

e) Gue apresente em contrato social um Consulior de Valores Mobilidrios como responsavel peias atividades da
Consultoria de Valores Mobildrios:

f) Que apresenta em contrato social um Compliance Officer como savel pela implemantacdo e cumprimenio de
regras, procedimentos e controles intermos e das normas estabelecid la Resclugao CVM n® 1852021, /
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g) Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na lorma de consulta piblica, as seguintes informagdes
atualizadas: (i) formuldrio de referéncia; (i) cddige de ética, de modo a concretizar 05 deveres do consultor de valores
mobilidrios; (W) 8 adocdo de regras, procedimentos e descricdo dos controles intemos e (iv) a adocao de polilica da
negociacdo de valores mobilidrios por administraderes, empregados, colaboradores e pela propria empresa.

h) Que apresentem em seu guadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente registro no Consalho
Regional de Economia - CORECON;

iy Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientaclo, recomendacio &
aconsslhamento comprovem experiéncia profissional em atvidades diretamente relacionadas & consuliora de valores
mobilidrios, gestio de recursos de terceiros cu andlize de valores mobilidrios;

ji Que os profissionais e consultores que aluam direlamente nas abividades de onentacdo, recomendacio e
aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificages ANBIMA CEA & CGA e o registro de Consultor de
Valores Mobilianos pessoa fisica

M&o serao considarados aptos os prestadosas de servicos que atuem axclusnameanis com as atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuagdo circunscrava-se, dentre ouiros Servicos, a0 planajamento Sucassno,
produtos de previdéncia e adminisiracio de finangas em geral de seus cligntes e gue ndo envolvam a orentacso,
recomendacaa ou aconselhamento:

b} Que promovam a elaboragao de relatdrios gerenciais ou de confrole que objetivem, denire outros, retratar a
rentabilidade, composicio e enguadraments de uma careira de investmento a luz de politicas de investimento,
regulamenios ou da regulamentagac especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

¢) Como consuliores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobilidrios, tals como aqueles previsios
nas regulamentacdes especificas sobre fundos de investiments em direiios creditdnos e fundos de investimenio
imobilkans

d) Consultores de Valores Mobilidrios gue atuam diretamenie ne estruturagio, onriginacio, gestio, administragdo e
distribuigao de produtos de investimentos que sejam cbjeto de orientagdc, recomendacdo e aconselhamento aos
saus chentes.

Serd admitido que o Consulior de Valores Mobdlidrios contratado & as entidades integrantes do sistema de
distribuicio de valores mobilidrios & o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE NOVA CANTU em comum acordo, esiabelecam canais de comunicagio e ferramentas que permitam
conferir maior agilidade e seguranga & implemeniacdo das crientacbes, recomendaches e aconsalhamentos na
axecucaa de ordens.

Mo serdo aceitas farramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobildrios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Confito de Interesse ou a induglio a ermas por parte do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU

§ META DE RENTABILIDADE

A Portana MF n® 464, de 18 de novembro de 2018, que estabsiace as normas aplicavels as svaliaghes stuariais dos
Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuanal de juros a ser utilizada nas Avaliactes Atuariais
saja o menor percentual dentreé o valor esperado da rentabilidade futura investimenios dos atives ga:anudnre!:. dn
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU e a taxa de juros
pardmetro cujo ponto da Estrutura & Termo da Taxa de Jurcs Meédia saja o mais préximo & duragio do passivo.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, & utilizada no calculo das avaliagfes atuarias para trazer

o valor presante de lodos os compromissas do plang de beneficics na linha do tempo & que delermina assim o
quanto de patrimonio o Regime Proprio de Previdéncia Social devera possuir para manter o equilibrio atuarial

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso 05 recursos sejam remunerados, no Minimo, por uma taxa
igual ou superior. Do contrario, S& a taxa que rémunera os recursos passe a ser inferior a taxa utikzada no edlculo
atuarial, o plano de beneficio se tormard insolvente, comprometendo o pagamento fuluro dos beneficios.

Considerando a exposigio da careira e seus investimentos, as projeges dos indicadores de desempenho dos
retomos sobre esses mesmos investimenios, o valor asperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU
conhecida como META DE RENTABILIDADE & de IPCA + 5§,01% (cinco virgula, zero um por cento)

Alnda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU
0 BxArcicio de sua execucao, através de estudos tecnicos, promoverd o acompanhamento das duas taxas (meta de
rentabilidade & taxa de desconio ou atuarial) para que seja evidenciado, no longo prazo. qual proporcionava a melhor
sifuacdo financeiro atuarial para o plans de beneficios previdencidrics '

8 CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

O Ibovespa, principal Indice acionaric do mercado, apresentou alta acumulada de 1.3% na primeira semana de
novembro, o (ndice veio de um histdrico de acumuladas quedas

Tivemes também, a divulgacac da ata do Copom, onde fol apresentado de forma bem claro, as preocupages em
relagac as expectativas inflacicnanas, e que de certa maneira, podem gerar um alto custo para a economia de longo
prazo.

Ainda na primeira semana, tivemos uma baixa volatiidade no mercado doméstico, tendo em visia o desenrolar do
PEC dos precattrios, além do Ibovespa registrar uma alta acumulada de 1,44% na semana

QOutro ponto sobre a PEC dos precatdrios. foi a liberaclio de cerca de RS 90 bilhdes no orcamento, auxiiando a
viabilizagao do Auxilio Brasil com o valor de RS 400. A reaglo do mercado foi positiva, pois apesar da medida
representar um furc no teto dos gastos representa conirole por parte do governa

Também tivemos a divuigacio do IPCA de oulubro que avangou para 1,25% registrande uma alta acumulando
10.67% em 12 meses.

Ao decorrer do més, devido a8 PEC dos precaldrios, o mercado apresentou bastante volatiidade, onde o Ibovespa
apresentou um fechaments semanal de -3, 10%.

Ainda assim, no ultimo prégao tivemos um allvio referente também a PEC dos precatdnos na possivel discusslo do
fatiamento da PEC, onde poderia ser aprovado parie do texto agora, que auxiliaria a aprovacao da parte regulatana
do Auxilic Brasil @ a segunda parte poderia ser revisada e aprovada posteriormente,
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INTERNACIOMNAL

Em novembro, surgiram os primeiros casos de nova cepa, conhecida como Omicrdn, trazendo consigo bastante
volatiidade dos mercados Os mercados globais nas Gllimas semanas do més, fecharam em gueda, devido ao medo
de novas medidas restritives relacionadas a nova cepa.

Mos Estados Unidos, & reuniac realizada pelo FED se mostrou em linha com as expectativas de mercado
anunciandd o inlcio do Taperng, que seria a8 reducdo da compra de tiulos, impactands a liquidez global, &
influenciando os ativos derisco,

Também nos Estados Unidos, foi divulgada a maior alta de inflagho desde 1990, o Indice de pregos ao consumidor
acumulou em 12 meses 6.2%.

O presidente amencano Biden, nomeou Jerone Powell para o seu segundo mandato como presidente do FED. O
presidente americano decidiu renovar seu mandalo apesar da pressio da ala esquerda de seu Partido Democrata,
que preferia um candidato mals prdximo de suas idaias,

Ma China, os dados de vendas do varejo divulgados na segunda do més de novembro, surpreendaram positivamente,
com wma alta de 3,5% em outubro,

Entretanto, os investidores seguem em alerta devido a economia chinesa ter sido afetada pela crise do setor
imobiliario e crise energética que tem afelado a alividade industrial.

Também na china. & inflagio a0 produtor, queé mede o custo dos produtos vendidos &8s empresas, bateu um novo
recarde em oulubro, atingindo 13,5% em doses meses.

Em confrapartida o ndice de Pregos ao Consumidor, que mensura a variaclo de preco de determinados produtos da
China, registrou uma aceleracda de 0,7% para 1,5%

J# em relagdo a Evergrande, tivemos seus efeitos controlados pela China, que conseguiu praticamente anular o risco
de calole de gigante da construcao.

No mercado internacional, .em agenda global enfraquecida, os investidores estiveram atentos as declaraghes dos
presidentes dos Bancos Centrais, acerca da conducdo da politica monetaria e tlambém agregando mais volatilidade
nos mercados.

Q Indicador de sentimento econdmico da Comissfo Europeia caiu a 117.5 pontos em novembro. Em outubre esse
indicador era de 118.6 para 0% 19 palses que usam o aurg

Na indistria, o sentimento teve leve gueda a 14,1 am novembro, de 14,2 em outubro. Para os servigos, o sentimento
subiu a 18 4 de 18,0. A expectativa do mercado ara de que ambos recuassem.

Os principais setores gue apresentaram melhora, foram os setores do varejo @ da construclo. Apesar da melhora nos
sefores, o sentimento econdmico caiu dois pontos entre os consumidores, indo de -5.8 para -4.8.

Na Alemanha, maior econcmia da Europa, vimos sua inflaglo ao consumidor atingir 4.5%. maior patamar desde
19893,

Nas dltimas semanas do més, A Europa voltou 8 ser o grande epicentro da variante Omicron, tendo a Alemanha
como a mais afetada, onde discutiu-se bastante os temas relaci a lockdown & medidas restritivas
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ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA,

A taoa de desemprego no Brasil caiu para 12.6% no 3° trimestre do anc. Essa & a pnmaeira vez desde o lrimesire
terminado em abril de 2020 em que a taxa de desamprego fica abaixo de 13%,

Evolugdo da taxa de desemprego
indice no trimestre

T4, Sl 14, 5 14.8% 14 7% 14 S 14 B 1799 14 8% 14 7 14 2%

13, % 13, 1% 1:\‘“
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As malores taxas de desemprego foram registradas em Pemambuco (18,3%), Bahia (18.7%), Amapa (17.5%) &
Alagoas (17,1%). J4 as menores, em Santa Catarina (5,3%), Mato Grosso (6,6%), Mato Grosso do Sul (7 .6%) @
Rondénia (7,8%),

g
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Apesar da queda do desemprego, o rendimento dos brasileiros caiu pelo 4° timestre seguido, afetado pela geragao
de vagas precérias e pressionado também pela inflacBo nas alturas, que passou de 10% no acumulado em 12
Meses.

Rendimento meédio real encolhe
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SETOR PUBLICO

A balanca comercial registrou déficit de USE 1,307 bilndo em novembro deste ano, o que significa que as imponaghes
supararam as exporttacdes. O resullado representa o primeairg sakdo negativo do ano

Mo acumulado de janeiro a novembro de 2021, em comparacdo a0 mesmo pariodo do anc passado, as exportagles
cresceram 34 9% e somaram USS 256 10 bilhdes, Ji as importacdes cresceram 39.7% e iotalizaram USS 18881
bilhbes

Balanca comercial
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Apesar do déficit de novembro, a balanga comercial registrou superavit de US3$ 57,191 bilhdes no acumulado dos 11
primeiros meses deste ano, novo recorde para o perfodo. A sére histdrica oficial do governo tem inlcio em 1888,

O bom desempenho parcial de 2021 acontece em um ano marcado pelo cresciments dos pracos das "commoditias”,
além da alta da moeda norte-amencana, que faz com que os produtos brasileiros se tormem mais baratos |a fora

INFLAGAOQ

O Conselho Monetano Nacional (CMM) determinou que a meta da inflagdo do ano de 2021 & de 3,75%, com margem
de tolerancia de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos, ou seja, podendo variar de 2,25% a 5,25%

O IPCA (Indice de Precos do Consumidor Amplao) iniciou 2021 com desaceleracio em comparagio com dezembro do
and anterior & fechou o mes com 0,25%

Porem em fevereiro, o indice registrou gita acima do que se era esperado @ encermou o meés com 0.85%, sendo
impactado principalmente pelo aumento do preco da gasolina

MNa maiona dos meses seguintes, o IPCA continuou registrando alta acima do que S8 era esperade, dado
principalmente pela elevagdo dos pregos dos combustiveis, da energia elétrica & dos alimentos

Mo més de outubro o Indice acelercu 1,25%, sendo a maior alta para o més desde 2002, Com isso, até oulubro, a
inflacio acumula alta de 8 24% em 2021 & ala de 10,87% nos dltimos 12 meses
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O relatdrio “Focus” divulgado pelo Banco Central em 6 de dezembro apresenta aumento da projec3o dos analistas
para o IPCA, onde consta que a estimativa da inflaglo oficial brasileira & alcancar 10,18%. ou seja, acima do que se
#7a asparado no comero do ano

IPCA - Inflagdo més a més 2021
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Q INPC (Indice Macional de Pregos ao Consumidor) registrou sceleracio em todos os meses de 2021, sendo
impactado principalmente pela alta do prego dos produtos akmenticios, Até outubro, o Indice acumula alta de B 4589%
em 2021 e de 11.08% em 12 meses

A projecac do indice sofreu elevagdo de 8.40% para 10.04% de acordo com o Baletim Macrofiscal do Minisiério da
Economia divuigade no dia 17 de novembro. Sendo assim. a expectativa @ de que o salaric minimo possuird um
aumento maior do que foi proposto no més de agosto

IHFC - Inflagcao més a meés 2021
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CAMBIO E SETOR EXTERNO

Durante 2021 o real apresentou grande desvalorizagao frente ao délar durante tedo o ano. A moeda norte amencana,
principal moeda utikizada em todo o mundo para realizar transagbes, permaneceu com colagao dira scima de RS
5,00 praticameanta todos os dias.

O retatdrio de Mercado Focus divulgado pelo Banco Central no dia 6 de dezembro, apresentou gue a mediana das
axpectativas sfo de gue o délar figue em RS 556 no fim de 2021. Além disso, a moeda estrangeira ja acumula
ganhos de 9,67% frente ac real somente esse ano

Essa elevaglio pode ser explicada pela retirada gradual dos estimulos da economia pelo banco central dos Estados
Unides, o Fed (Federal Reserve), o que provocard uma reducdo na liquidez dos mercados.

PERSPECTIVA

Quantc as expectativas com relagio ao Brasil, passa por um processo de imunizagao mais eficlents. Teremos que
goompanhar as decisdes do Bancos Ceniraiz em relagdo a politica monetana, que indica seguir com medidas
contracionistas, tendo em vista o plano de vacinaglo em pratica, a aceleragao da inflagdo @ o0s estimulos que seguem
sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma press#o persistente nos pregos ao consumidor amplo & isto pode levar 0 Banco Central a
intensificar as discussfes sobre o ritmo das reformas

Podenda se esperar mais mudangas na taxa de juras no futurs préxime, como j&@ & adiantado no relatdrio semanal do
Banco cantral.

A partir digso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em gual intensidade sera elaborada

A preocupagio com o quadro fiscal, o grave endividamento & teto de gastos. segue sendo o principal foco, devido as
recentes manabras do govemo para amplia-lo

Caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar desconfianga dos inveslidores estrangeiros, geraria um aumento
inesperado e brusco na taxa de juros, por esse moltivo, @ do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a © momento
atual da economba.

Situacio que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Gltimos anos, reconguistar os investidores estrangeiros, a
partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturals, que ocasionalmente levaria o
Erasil a um conirole maikor sobre as recaitas e gastos governamentars

Apesar de todas as oscilagfes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagao contra a Covid- 15 @
toda a pauta de reforma que segue sem definigdo pelo governo

0 mais recomendado para o alual momento & a cautela ao assumir posices mais amscadas no curlo prazo, 8
volatilidade nos marcados deve s& manter sem ainda a desanhar um honzonts claro, am rarso FIF‘II'IC-IDBH'I'IE’I‘I[E peio
Noss0 Canand pnlrbm
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6.1 EXPECTATIVAS DE MERCADO

E'n:lﬂ:n [Mediana Agregado) 2022 2023
IPCA [%) 3 5,08 3,40
bR (96 5,41 4,00
Tiama de Cambio (R5USS) 557 50
Mieta Taxa Sabc (%o 11.30 0l
imvestimentos Direta no Pals (US55 bihdes) 57,55 54,50
Dévida Ligusdado Setor Plblico % do PIB) 63,00 6520
Fil (% dio crescimentol 0,50 1.B5
Balanga comercial (LSS Bilhdes| 55,25 53.00

hatpsiwww. bob.gov, befcontentMfocusMocus/R202 11217 pdf (2021.12.17)

7 ALOCAGAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicago dos recursos, OS responsavels pela gestdo das aplicaghes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU devern observar os limites &
crilérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na ResolugBo CMN n® 4.883/2021 e gualquer outro alo
normativo relacionado ao tema. amitido pelos drgdos fiscalizadores e normatizadores.

A esiratégia de alocacdo dos recursos para 0s proximos cinco anos, leva em consideracdo ndo somente o cendrnio
macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa
atuarial @ as projectes futures de deficit elou superavit.
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Alocacio Estratégica para o exerciclo de 2022

Estratégia do Alocaghio - Politica de
Invistimento de 2022
- Limite da _ i
'_ w skl i el ronsprgll [Sinn
T | & - Titukos do Tesouo Nacicnal SELIC 100,00% 0,00% 16, 49% 59, 24%
. 71 b= Fl 100% Titulos TN 100,00% 12.75% 18,49% 0,00%
. _-;“i L[ 7 12~ FI Rt om Indice ge RF, 100% TF 100.00% 0.00% 0,00% 0,00%
! ‘3;‘__:',, .'_- Tl « Dpar, compromessadas sm TP TH 5, 0% 0.00% 0,004 0LO0%
i ; Tl a - Fi Referencados RF #0 00% 14 47% 168.30% 50,00%
S| Tl b - Fl de Indices Referanciado RF E0,00% 0.00% 0.00% 0.00%
- 7" IV - Rénda Fixa de emisslo bancara 20,00% 0,00% 19.30% 20.00%
b5t | 7V a-Fiem Dieitos Credtaros - sénior 5.00% 0.00% 0.00% 0,00%
’ F .:-.-"_ TV b« FI Renda Fixs "Crédito Prvadc™ 5,00% 0,00% 2,78% 5,00%
' :u TV ¢ - Fl de Debéntures infrasstruturs 5,00% 0,00% 0.00% 0.00%
Limit de Renda Fixa 100,00% 7ah T4, 38% 04.24%
8| = Fl de Aches 30, 0% 11.271% 14.37% 20004
1 #° 11 - ETF - Indice de Acdes 30.00% 0.00% 2,53% 20,00%
107 | - FI Multrmercac 10,00% 2,09% 2,78% 10.00%
[0 0 Flem Panicpagses 5.00% 0.00% 3.00% 0.00%
".:. | 17 - Fi Mercaco de Acessa 5,00% 0,00% D.00% 0.00%
1. F1 imobsano 5, 00% 0.00% *C.00% 0.00%
Limite de Renda Varidvel, Estruturado e FIl 20,00% XTI 50,00%
| 9°1- Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
gh:‘ui [ 11- Constituidos n Brasil 10,00% 0,008 1.01% 3,00%
N < 11 - Aghen - BOR Niver | 10.00% 3,75% 5.00% 7.00%
Limies de Investimentos na Extarior 10,00% 2,75% B.01% 10,00%
[ Cansignado | 12° - Emgréstimo Eonsignada 5.00% 0.00% 0,00% 0,00%
—
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Alocacho Estratégica para os proximos 5 anos

Investimento de 2022
T G| PR Limile da . .

S0 | T & - Tiwlos do Tescuno Macional SELIC 100.00% 0.00% 55 _24%
R 1 & - F1 100% Tituios TN 100 00% 12, 75% T0.00%

7 | ¢ - Fl Ref am Indice de RF, 100% TP 100 005 0,00% 0.00%

BT - Dpar. compromissadas om Biuins TH 5,00% 0.00% .00
e [ 7 Wi s - F1 Raterencisacs AF B0.00% aaTR 50.00%
1'__1 .ﬂ.i.-l'.f 70l b - Fi g Indices Referenciade RF B0.00% 0.00% 0.00%
| 7V Rerda Fixa de emisao bancéria 20,00% 0.00% 20,00%

" | 7 & - F1 8m Direttes Cragnanios - strior 5 00% 0.00% 0,00%
SV F1 Renda Fua "Crédno Privade’ 8.00% 0.00% 5.00%
-, . .| ™V c-Fide Debdntures infraestrutura 5 00 G.00% 0.00%

i & | - Fi de Actes 0, 0% 11.21% 20,00%
41;&- | & 1-ETF - Indice de Aghes 30, 00% 0.00% 20.00%
m 0% | - F1 Mhiltimscado 10,00 Z.00% 10.00%

| Estriturados 15 "¢ am Paricoasdes 5,00% 0.00% 0.00%
3 Q*.:FE—? 1 10° W1 - Fi Mercado de Acesso 5,00% 0.00% 0,00%
Ii’-' ] 110 P imabiiane 5,00% 0,00% .00
Limite do Renda Varidvel, Estruturado e Fil 30,00% 13.30% 50.00%

| - Renda Fica - Divida Externa 10,00% 0.00% 0.00%

 Exterior e | ¥ 1 - Constituidos no Brasil 10,00% 167% 3. 00%
_E',';i‘-'r;"ﬁli:: il - Aches - BOR Nivel | 10.00% 3.75% 700
Limits de Investimentos no Exterior 10.00% 375% 10.00%

129 - Emgréstima Conaignade 5 00% 0,00% 500%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU considera os
limites apresentados no resultado do estudo t&cnico elaborade atraves das reservas lecnicas aluanais e as reservas
matematicas projetadas pelo calculo atuanal o que pode axigic maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira de
investimenics. Foram cbservados, também, a compatibiidade dos athvos investidos com os prazo e taxas das
cbrgaghes presenies e fuluras do Regime Proprio. :
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Para & elaborac@o e definiglio dos imites apresentados foram considerados inclusive as analises mercadologicas e
as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atuaimente pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU com os prazos, montantes e taxas das
obrigagbes atuariais presentes & fuluras.

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites parmitidos no segmento de renda fixa pela Resoluglio CMN n® 4.953/2021, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU proplie-se adotar o limite de
méximo da 100% (cem por cento) dos investimentos

A negociacho de titulos pdblicos no mercado secundano (compralvenda de titulos pablicos) obedecara ao dispasto.
Art. T inciso |, alinea "a" da Resolucio CMN n® 49832021, onde deverdo astar registrados no Sistema Especial de
Liquidacio e de Custddia (SELIC)

A comercializaclo dos Titulos Poblicos e demais Afivos Financeiros, devero aconlecer dtravés de plataformas
slatrénicas administradas por sistemas auforizados a funcionar pelo Banco Ceniral do Brasil ou pela Comissao de
Valores Mobilidrios, nas suas respectivas areas de compebténcia, admitindo-se, ainda, aquisicio em cofertas plblicas
do Tesouro Nacional por intermédio das instituices regularmente habiitadas

Ma aquisicio dos Thulos Piblicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisicio, acrescidos dos
rendimentos auferides, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA
CANTU devera cumprir cumulativamente as exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo
s

8) seja cbservada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagfes presentes e futuras do RPPS

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagio, ou seja, dagueles adquindos com O
propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorer da data da aquisicao,

c) seja compravada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;
e

d) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere
a obrigatoriedade de divuigaclio das informagdes relativas aos titulos adquiridos, ao Impacto nos resultados
& 208 requisitos & procedimentos, na hipdlese de slteraglo da forma de precificacio dos tilulos de emisséo
do Tesoura Macional

7.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagho acs segmentos de renda variavel, investimentos estruturados e fundos de investimentos imobiliaricos, a
Resolugdo CMN n® 4 86372021 estabelece que o limite legal dos recursos alocedos nos segmenios, ndo pudarau
excader cumulativamenta ao limite de 309 (trinta por cento) da tolalidade duyum: em moeda corrents 3‘%

< e f | ;j];ﬂﬁ‘
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Meste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU
propde adotar come kmite maximo o percentual de 30% (trinta por centa) da tofalidade dos recursos

Sao considerados como mvestimenics estruturados segunde Resoluglo CMMN n* 38222010, os fundos de
investimento classificados como multimercado, o5 fundos de investimenic em pariicipacies - FIP: & os fundos de
investimenio classificados como "Agbes - Mercado de Acesso”.

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No sagmento classificade como “investimentos no Exterior”, 8 Resolugio CMN n® 4 963/2021 estabelece que o imite
legal dos recursos alocados néo poderd exceder cumulativamente aa himite de 10% (dez por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente

Meste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU
propde adotar como limite maximo o percentual de 10% (dez por cenio) da totalidade dos recursos,

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constiluldos no exterior que possuam hisidrico de 12
{doze) meses, gue seus gestores esiejam em alividade ha mais de 5 [&nco) anos & administrem o moniante de
recursos de terceiros equivalente a US3 5 bilhdes de dolares na data do apore.

7.4 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignades, a Resolucdo CMN n® 4.963/2021
estabeleca gue o limite legal de 5% (cinco por cento) da iotalidade dos recursos em moeda correnie

Devido & complaxidade na construgio e adogdo de parametros especificos de govemnmanca para 0 processo de
implantacdo da modalidade, o INSTITUTD DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
NOVA CANTU propde adotar, neste momenta, como limite o percentual de 0% (zero por cento) da totalidade dos
recursos,

No processo de implantacso da modalidade, nio serfo considerados desenquadramentos os limites aqui definides,
tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU prazo
de 60 (sessenta) dias para reviséo e adequag@o da sua Polllica de Investimentos em alendimenic aos novos
parametros, especificaments o Art. 12, § 11 da Resclucao CMN n® 4 983/2021

7.5 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da careira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU em stendimento 80s limites agul estabelscidos & da
Resolugdo CMN n* 4.063/2021, serBo consolidadas as posigles das aplicagbes dos recursos realzados direta e
indiretamente por meio de fundos de investmentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de : gstimentos.
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Oz lmites utiizados para investimentos em titulos e valores mobidliarios de emissdo ou coobrigacao de uma mesma
pessca juridica sergo o3 mesmos dispostos na Resolucao CMN n® 4, 98312021

Mo que tange ac limite geral de exposicao por fundos de investimenios @ em colas de fundos de investimentos, fica o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU limitade a 20%
de exposiclo, com exceclo dada acs fundos de investimentos enquadrados no Art 7° incisa |, alinea "b" da
Resolugio CMN n° 4. 963/2021.

A exposicdo do total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU no patriménio liquide de um mesmo fundo de investimento limita-se 8o em 15%
(quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados como FIDG - Fundos de Investimenios em Dirgitos
Creditdrios, Crédito Privado e Fl de Infreestrulura, 8 exposicdo no patriménio liguido de em um mesmo fundo de
imvestimenio imitar-se-80 a8 5% (cinco por canio),

Para os fundos de investmenios classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Diredtos Creditérios, gue
fazem parte da carteira de investimenics do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE NOVA CANTU a partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior, devera
sgr calculado am propongac ao tolal de cotas da classs sénior & ndo do total de cotas do fundo de investiments,

O total das aphcagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE NOVA CANTU em fundos de investimento nio pode exceder a 5% (cinco por centa) do
volume total de recursos de terceiros genido por um mesmo gesior ou por gestoras igadas ac seu respecing
grupn econdmico

Ma obtengAo da Certificacdo Institucional Pro-Gestio, os limites definidos nesta Politica de Investimentos serlo
elevados gradativamente de acordo com © nivel conquistado em consonancia com o disposto no art. 7°, § 7
art 8° §3°eant. 10° § 2° da Resolugao CMN n®4.963/2021.

Em evaniual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente com o Gestor
dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Conting#ncia definidas nesta Politica de Investimentos

7.6 DEMAIS ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU considera
todos os limites estipulados nesta Politica de Investimenios @ na Resolucdo CMN n® 458372021, destacando
especificamente

a) Poderso ser mantidas em carleira de investimentos. por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicagBes que passem a
ficar desenquadradas em relagao a esta Politica de Investimentos & a Resolugio CMN n® 4 963/2021, desde que seja
coMmprovado que o desenquadramenta foi decarrente de situapbes involuntarias, para as quais ndo fenha dado causa,
& que 0 seu desnvestimento ocasionana, comparativamente & sua manutengao, Mmakores riscos para o atendimeants
aos principies seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagiio, adequacdo a natureza de suas obrigagtes e
transpargncia;

b) Poderado ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo encerramento, os fundos de

investimentos que apresentem prazos para vencimento, resgate, caré ou conversao de catas superior @ 180
(cento @ citenta) dias. estando o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS 5 DORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
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NOVA CANTU cbrigado & demonstrar a adogao de medidas de melhoria da governanga & do controle de riscos na
gestac dos recursos.

Serfo entendidos como situagdes involuntdrias:
a) Entrada em vigor de alteragdes da Resolugdo vigente:

b) Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU nao efetus novos apores;

¢} Valorizagho ou desvalorizaglo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos que incorporam a carteira
de investimenios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA
CANTU,

d) Reorganizacdo da estrutura do fundo de investmentc em decoméncia de incorporacho, fuslo, cislo e
transformagdo ou de outras delberagles da assembleia geral de colistes. apds as apbcacles realizadas pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU:

&) Ocorréncia de evenlos de risces que prejudiquem a formaco das reservas e a evoluclo do patiménio do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU ou guands
decorrentes de revisdo do plano de cusieio e da segregacdo da massa

f) Aplicacbes efeluadas na aquisicBo de colas de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE NOVA CANTU deixe de atender aos crtédos astabelecidos para essa calegorizagio em regulamentagdo
especifica; e

g) Aplicagbes efeluadas em fundos de investimentos ou ativos financeircs que deixarem de cbservar os requisitos e
condiches previstos na Resolucdo CMN n® 4 868372021

Complementarmente 8o processo de Credenciamento, somente sero considerados aplos ou enguadrados a
receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA
CANTU os fundos de investimento que possuam por prestadores de servigos de gesto e administragso de recursos,
as Instituighes Financeiras que atendem cumulativamente as condiclies:

a) O administrader ou gestor dos recursos seja instituiclo autorizada a funcionar pelo Bance Ceniral do Brasil,
obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da regulamentacio do Conselho Monetario
Macianal

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administraglo orundos
Regimes Préprios de Previdéncia Social &

¢} O gestor e o administrader do fundo de investimento tenham sido oDjelo de prévio credenciamenio & que seja
considerado pelos responsavels pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU como de boa qualidade de gestfio e ambiente de controle de

Investimenio. e " -
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Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicagdo dos recursos,
podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos 1rmMos acima, permanecer na caneira de investimentos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU até seu
respectivo resgate ou vencimanto

Ma obtenc@io da Certificagho Institucional Pro-Gestlo. nio serdo considerados desenguadramentos os limitas aguil
definidos. tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA
CANTU prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e adequagio da sua Polltica de Investmentos em atendimento acs
novos limites

7.7 VEDAGOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU deverdo seguir as vedaghes estabelecidas na Resolugdo CMN n®
4 9532021, ficando adicionalmenta vedada a aguisscao de

Operagbes compromissadas lasireadas em titules publicos &

Aquisicio de qualguer ativo final, emitido por Instituigbes Financeiras com afo risco de crédito

8 CONTROLE DE RISCO

As aplicacdes financeiras estdo sujeitas & incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversaments o seu
retorne, & consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE NOVA CANTU obrigado a exercer o acompanhamento e o conirole sobre esses riscos, considerando entre eles

Risco de Mercado - & o risco inerente & todas as modalidades de aplicagbes financeiras disponiveis no mercado
financelro. comesponde & incerteza em relagdo a0 resultado de um investimento financeiro ou de uma caneira oe
investimento, em decorméncia de mudangas futuras nas condigtes de mercado. E o risco de vanagles, oscilagles nas
taxas e precos de marcado, tais como taxa de juros, precos de agles e outros indices E ligado as oscilagbes do
mercado financeind,

Risco de Crédito - também conhecido coma risco institucional ou de contraparte, & aguele em gue ha a possibdidade
da o retomo de investimenio ndo sar honrado pela instituicdo que emitiu detarminado titulo, ne data e nas condighes
negociadas e contraladas,

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir enconfrar compradores polencials de um determinado
ativo no momenio & no preco desajado. Ocorre gquando um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta
grandes diferengas entre o prego que 0 comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) @ aguele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessario vender algum ative num mercade lliquido, tende a ser
dificil consegquir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.
Y
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81 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU adota o VaR -
Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmelros para o calculo:

«  Modelo paramétrico;
Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cental;
# Horizonta temporal de 21 dias Gieis.

Como parametro de moniforamento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, os memoros
do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverfio observar as referdncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliacdo destes alivos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas

= Sagmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocado neste segmento,
« Segmento de Renda Variavel & Estruturados: 23 42% do valor alocado neste segmento &
« Segmento de Investimanto no Exteror 23,25% do valor alocado nesse segmanto

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE NOVA CANTU deverd monitorar a rentabilidade do fundo de investimento em janelas temporais
(més, ang, trés meses, ses mesas, doze meses & vinte & guatro meses), venficando o alinhemento com o banchmark
de cada ative. Desvios significativos deverdo ser avaliados peios membros do Comité de Investimanios, qua decidira
pela manutencio, ou ndo, dos investimenios,

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ma hipitese de aplicagdo de recursos financeiros em fundos de investimenioc que possuem em sua cartewra de
investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente
operacionais @ registrada; @ gue sejam de baixo risco em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco. o
gue estiverem de acordo com a abala abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
< STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estivel)
MOODYs Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ (pevspectiva estived)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)
LF RATING A [perspectiva estivel)
LIBERUM RATING A (perspoctiva estével)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissao de Valores Mobilinos

- CVM e autorizadas a operar no Brasil, Utiizam o sistema de rating pa gsificar o nivel de risco das instituicdes

financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros lnlﬂgmnim cartelra de investmentos %ﬂn& de
i

investimenios ou demais ativas financeiros
X @S
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8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicagfes em ativos financeiros gue tem seu prazo de liguidez superior a 365 (lrezentos e sessenta e cnco)
dias, a aprovacdo de alocacfio dos recursos deverd ser precedida de alestado de compatibilidade que comprove a
andlise de evidenciagio quanio a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprmento de suas
obrigagbes atuariass, até a data da disponibilizagdo dos recursos investides

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a andlise de evidenciagio quanto a capacidade em
arcar com o fluxo de despesas necessaras ao cumprimento de suas cbrigacles aluanais. até a data da
disponibdizaco dos recursos investidos, o estudo de ALM - Asset Liability Management

9 ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicaches dos recursos e sua continuidade deverdio observar a compatibilidade dos atives investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagfes atuariais presentes e futuras do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU com o objetive de manter o equilibric econémica-
financaino antre athvos e passivos

Para garantir @ compatibiidade, os responsavels pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU devem manter os procedimentos e controles interncs formalizados
para @ gestdo do risco de liguidez das aplicagles de forma que o8 recursos eslejam disponiveis na data do
pagamento dos beneficios e demais cbrigagbes do Regime. DeverBo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos
de pagamentos dos afivos, assegurando o cumprimenio dos prazos @ dos montantes das obrigagbes do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU

Para se fazer cumprir as cbrgatoriedades descritas acima, 0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU buscard a adoglo da ferramenta de gestao conhecida como estudo
de ALM - Asset Liability Management,

0 estudo compreende a forma pormenorizadamente da bquidez da careira de investimentos em honrar o%
compromissos presentes & futuros, proporcionado ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU a busca pela otimizagdo da carteira de investimentos, apresentando a
melhor trajeldeia para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possivel
também no longo prazo.

O estudo de ALM - Assel Liability Management deverd ser providenciado mo minimo uma vez a0 ano, apos o
fechamanto da Avaliagio Atuarial, sendo necessdrno seu acompanhamento perddico, com emissio de Relalonios de
Acompanhamento que proporcionara as atualzaghes de seus rasultados em uma linha temporal néo suparar a um
sermastig

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolugdo CMN n® 4.863/2021, art. 6°, § 1% Portaria n® 1852015, art
2% Portaria MPS n® 519/2011. art. 3° § 4° Porlaria n® 464/2018, art. 73% Instrugio Mormativa n® 2/2018, an. 4" &
Instrugdo Normativa n® /2018, art. 5° § 1" a0 § 55
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10 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas nessa Politica de Investimentos & em suas possiveis revisbes deverdo ser disponibilizadas
ags interessados, no prazo de 30 (irinte) diss contados de sua aprovagdo. observados 03 critérios estabelecidos
através dos atos normativos vigentes,

A vista da exighneia contida no art. 4% incises I, I, 1, IV e V, paragrafo primeirc & sagundo & ainda, art. 5° da
Resclucdo CMN n® 4 963/2021, a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU Didrio Oficial do Municiplo ou
em local de facil acesso e visualizacho, sem prejulzo de outros canais oficials de comunicacio

Todos & demais documentos coffespondentes a analise, avaliaglo, gerenciamento, assﬁummemu & decisfo,
deverao ser disponibilizados wvia Portar de Transparéncia de propria auvtoriza ou na melhor qualkidade de
disponibilizag3o aos interessados

11 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 518/2011, em seu Art. 3%, inciso IX, determina que antes da realizac8o de gualguer novo
aporte, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU na
figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as InstituigBes Financeiras escolhidas para recaber as
aplicaches dos recursos tenham sido objeto de prévio cradenciaments.

Complementarmente, a propria Resolugiio CMN n® 4.9683/2021 em seu Art 1°, §1°, inciso VI & §3°, determina que as
Instituiches Financeiras escolhidas para receber as aplicagbes dos recursos deverBo passar peld prévio
credenciamento. Adiciona ainda o scompanhamento & a avaliacdo do gestor e do administrador dos fundos de
investimanto

Considerando fodas as ewigéneias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE NOVA CANTU através de seu Edital de Credenciamento, deverd atestar o cumprimento integral
todos os requisitos minimos de credenciamento, inclusive

a) atos de registro ou aulorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de
Valores Mobilanos ou drgdo compelante,

hj_almda padrio élico de conduta nas operages realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a
critério do Bance Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidnos ou de outros 6rg3os competentes
desaconselhem um relacionamento seguro @

¢} regularidade fiscal e previdencidra.

Quando se tratar de fundos de investimentos. o credenciamento previsto recairs sobre a figura do seu gestor e do
administrador. Assim sendo, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
NOVA CANTU devera adicionar a lista acima os seguintes document

et

'Il : e

R )  Fah



NOVA CANTU Instituto de Previdencia dos Servidores

%PREV Publicos do Municipio de Nova Cantu

a) Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrator & Gestor de Fl - Art 21° § 27 incisos |, 11e [,
da Resolugdo CMN n* 4.963/2021;

b) Termo de Andlise de Credenclamenio & Alestado de Credenciamenio - Demais Administradores ou Gestor de FI
) Anaxo 30 Credencaments - Andlise da Fundo de Investimanio:
d) Termo de Analise do Cadastramento do Distribuidor

No processo de analise das Inglituigbes Financeiras, prestadores de servigos dos fundos de investimentos, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU devera analisar
no minimo:

a) o hislorico e experiéncia de atuagBo do gestor e do administrador do fundo de investimento & de seus
controladores; '

b) o volume de recursos sob sua gestdc e administrac@o, bem como quanto 8 qualificaglo do corpo técnico e
segregacio de atividades &

) aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimantos sob
sua gestao @ adminsiracdo, no pericda minimo de dois anos anieriores &0 credencliamento

Em aspecios mais abrangentes, o processo de seleqdo dos gestores e adminstradores, deverao ser considerados os
aspecios qualitalivos & quantitativos, tendo como pardmetro de andlise o minima

Tradigio e Credibllidade da Instituicdo - envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil e no
exterior, capacitagao profissional dos agentes envolvidos na administragio e gestio de investimentos do funda, que
incluem formagdo académica continuada, certificagdes, reconhecimento pablico elc., tempo de atuagio e maluridade
desses agentes na alividade, regularidade da manutengdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, além de outras informacdes relacionadas com a administracdo e gestio de
investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria da instituicho @ seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimantos e de governanga,

Gestio do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de adminstracao e gastdo, em especial acs
nscos de crédito - quando aplicdvel - lquidez, mercade, legal e operacional, efetividade dos controles infernas,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestaglio de
informagdes, atuagso da area de “compliance”, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administraclo e
gestdo de risco do fundo, que incluem formagao académica continuada, certificagBes, reconhecimenta publico et
lempo de atuagao @ maturidade desses agentes na atvidade, regularidade da manutengio da equipe de risco, com
bese na rotatividade dos profissionais e na lempestividade na reposic80. além de outras informacfes refacionadas
com a adminisiracio e gestio do risco;

Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo a
corelacio da rentabilidade com seus objetivas e a consisténcia na entrega de resultados no perfodo minimo de dois

anos antericres a0 credenciamento
';Q J
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Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discriciondra, na gual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que, respeitands o regulaments do fundo de investimenio e as normas
aplicaveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Soclal.

MNo que tange ao distribuidor, instituigdo integrante do sislema de distribuicdo ou agente autdnomo de investimento,
Eua analise e registro recaird sobre o confrato para dstnbuigio & mediagio do produto oferado e sua regulandade
com a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM

11.1 PROCESS0 DE EXECUGAD

O credenciamento se dard por meio fisico, através do e-mail utiizado pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU no dmbito de controle, inclusive no gerenclamento dos
documentos & cerliddes requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga & coma critério documental para credenciamento, o relaténa
Due Diligence da ANBIMA entendidos como "Seclio UM, DOIS & TRES”

Encontra-se qualificado participar do processo seletivo gualguer Instituigdo Financeira adminisiradora e/ou gestora de
recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituighes autonzadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigadas a instituir comité de suditoria & comité de riscos, nos termos das Resolugles CMN n®
S 1882004 & n" 4 5572017, raspactivameants,

05 demais parémetros para o credenciamenie foram adolados no processo de implantecio das regras.
procedimentos e controles internos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE NOVA CANTU que visiio garantir ¢ cumprimento de suas obrigaches, respeitando a Politica de
Investimentos estabelecida, observados os segmentos, imites e demais requisitos previstos estabelecidos e os
parémetros estabelecidos nas normas gerais de organizacho e funcionamento dos Regimes Préprios de Previdéncia
Sacial, em regulamentacao de Secretaria de Previdéncia

11.2 VALIDADE

As analises dos quesitos verificados nos processos de credenciaments, deverdo ser atualizados a cada 12 (doze)
MEses oU sempre que houver 3 necessidade

12 PRECIFICACAD DE ATIVOS
Os principios @ critérios de precificacio para os alivos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a

compor @ carneira de investmentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE NOVA CANTU deverfio sequir o criténa de precificacio arcagio a mercado (MaM)

g
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Poderfio ser contabilizados pelos respectives custos de aquisiclo acrescidos dos rendimentos auferides os Titulos
Publicos Federais. desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigbncias da Portaria MF n® 577, de 27 de
dezembro de 2017 j4 descritos anteriorments.

121 METODOLOGIA
1211 MARCAGOES

O processo de marcacdo @ mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinade ativa ou derivativo, seja
palo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seija, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do abtvo
leria em uma eventual negociacao

O processo de marcacdo na curva consiste na contabiizagao do valor dé compra de um determinada titulo,
acrescido da variag8o da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja camegada até o seu respectivo
vancimento. O valor serd atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de prego auferidas no mercado,

12.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAOD
12.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S&c ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publbica e
permitearn gue os investidores emprestem dinhelro para o governo, recebendo em froca uma determinada
rentabilidade. Possuem diversas caracterfsticas come: liquidez digria, baixo custo, baixfssimo risco de crédio, e a
solidez de uma institulgdo enorme por fras

Como fonte primaria de dados. a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divuigada pala ANBIMA
@ & taxa de jures divulgada pelo Bance Central, encontramas o valor do prego unitanio do titulo piblice.

122.1.1 Marcagdo 8 Mercado

Através do prego unitano divulgado no exiraio do custodiante, multiplicado pefa gquantidade de tifulos pablicos detidos
pelo regime, oblivemos o valor 8 mercado do ulo pdblico na carteira de investimentos, Abaixo segue fdrmula

['I'm: .Pﬂ,.l.nul id I:??-I'u"ﬂﬁlnli:l

Onde:
Vi = Walor de Mercado
Flsrnar= Prego Unitério Atual

QEricuros = Quantidade de Titulos em Posse do regime

e
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12.2.1.2 Marcacho na Curva

\ 4

Como a precificacio na curva ¢ dada pela apropriagiio natural de juros até a data de vencimenic do titulp, as
fdrmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-8

O Tesoure IPCA - NTM-B Principal possul fluxo de pagamento simples. ou seja, o investidor faz a aplicacio @ resgata
o valor de face (valor investido somade a rentabilidade) na data de vencimenio do titulo.

E um titulo pos-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagfo da taxa do Indice Nacional de
Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado & calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projecio do IPCA para a
data de liquidacao, seguindo a equagio

VNA = VNAdats de compra * (1 + IPCAprojetads) 11251
Onde:
VN A = Valer Nominal Atualizado
FNAdata de compra= Valor Nomingl Atualizado na data da compra

{PCAprojerade = Inflagio projetada para o final do exercicio

O rendiments da aplicacio & recebido pelo investidor ao longo do investimenio, por meko do pagamento de juros
semesirais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado a0 ditimo cupom de jurcs

Tesouro SELIC - LFT
0 Tescuro SELIC possul fluxe de pagaments simples pds-fixade pela variacho da taxa SELIC. -

0 valor projetado a ser pago pelo tituko, & o valor na dala base, comgido pela texa acumulada da SELIC até o dia de
COMpra, mais uma cormegac da taxa SELIC meta para dia da liquidacdo do titulo. Sendo seu calculo:

FNA = VNAdzca de Coapra I"|::1 e EELI‘:’”EH}IIEEE

Cinde:

VN A = valor Nominal Atualizado
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VNAdata de compra = Valor Nominal Atualizade na data da compra

\

SELICmera= Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, que nao faz pagamantos
samesirais, A rantabilidade & calculada pela diferenca entre o preco de compra do litulo @ S&u valor nommal no
vencimanto, R$ 1.000,00

& partir da diferenca entre o prego de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimento, Essa taxa
pode ser calculada de duas formas

Valor de Venda

= - 1] = 100
Taxa Efetiva no Periodo valor 48 Compre

Onge:
Taxa Efetiva no Perfodo= Taxa negociada ne momeanto da compra
Valfor de Venda = Valor de negociaciio do Titulo Piblico na data final
Valor de Compra=Valor de negociagio do Titulo na aquisicic

Ou, tendo como base um ano de 252 dias teis

253

Valor de Venda )d:n ureis ne perliode
Valor de Compra

—1]*=100

Taxa Efetiva no Periodo = [(

Onde:
Taxa Efetiva no Perfodo= Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociago do Titulo Piblico na data fingl

Valor de Compra=\Valor de negociagao do Tlule na aquisicao

) s
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Tesouro Prefixado com Juros Semestrais « NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situaco samalhanta a3 NTN-B, com pagamentos semesirals de juros sO gue Com a laxa pre-
fixada e pagamento do (itimo cupom ocarme no vencmento da titulo, juntamente com o resgate do valor de lace

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semastrais pode ser calculada segundo 8 equacan

(1,10)* -1 1
Preco = z 1.000 = 55| + 1-000 = i
=1 (1+ TIR)2s2 (1+ TIR)ET

Em que DU & o nimero de dias Uteis do periode @ TIR & a rentabiidade anual do titulo

Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTHN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés de
IPCA. Atualmente, as NTN-C nfo s8o ofertadas no Tesouro Direlo sendo apenas recomprado pelo Tesouro MNacional

O WNA desse fitulo pode ser calculado pela equagac:
VNA = VNAdara de compra * (1 + 1GPMprojetada) 81/RE

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidago e primeiro do més atual @ N2 sendo O
nimero de dias corridos entre o dia primeira do més seguinte & o primeirg més atual

Como metodologia final de apuragio para os Titulos Piblicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se
@ apuracio nos seguintes passos;

(i} identificacéo da cotagao:
. 100
Cotacao = 50
(1+ Taxa)2s2

Cinde

Cotagdo= & o valor unitario apresentade em um dia

Taxa=taxa de negociacao ou compra o Titulo Pablico Federal

(i) idantificacao do praco atual

_Qof;“ﬂ' @ | (o ";* ‘#-'-t
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C ﬂtugia]
100

Preco = VNA~* [

Dnde:

Prego = vabor unitério do Titula Piblico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagdo = & o valor unitario apresentado em um dia

12.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instruclo CVM 555 dispbe sobre a constituicao, a administracio, o funcionamento & 8 divulgacao de informacdes
dos fundos de investimanto

O Investimenta am um fundo de investimenta, pananio, confere dominko direto sobre fracso ideal do patrimbnio dada

que cada colista possul propriedade propercional dos ativos inerentes a composicio de cada fundo, sendo
inteiramente responsavel palo dénus ou bénus dessa proprigdade

Através de divulgagio publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendiments do
periode, multiplicade peio valor atual. Abaixo segque fdrmulac

retorno = (1 + Santerior) * Rendsunde

Cinde;

Relorna: valor da diferente do montante aportado e o resuitado final do pericdo
Kinrerior: salda inleal da investimanto
Rendreads : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (ém percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto @ sua poSIGA0 8M relagdo a quantidade de colas,
calcula-se:

Faruaf = Feara® feotas

Onde ="

i %@ S G
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Varwas: valor atual do investimento
Verora : vaior da cota no dia

P teoras : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FII), onde consta ac menos uma negociacio de compra e venda no
mercado secundario através de seu toker, esse serd calculado através do valor de mercado dhuigado no sie do
BM&FBOVESPA, caso contrério, serd calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de Vakores
Mobilidrios - CVM

12.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titwio privados sao titulos emitides por empresas privadas visando 4 captaclo da recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em titulos pdblicos so operagbes de compra (venda) com compromisso
de revenda (recompra). Na partida da operagio sdo definidas a taxa de remuneracho & a data de vencimento da
operagao. Para as operagbes compromissadas sem liquidez didria, a marcacic a mercado serd em acordo com as
taxas praticadas peio emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operacao. Para as
Operagbes compromissadas negociadas com liquidez didgria, a8 marcagio a mercado serd realizada com base na taxa
de revenda'recompra na data,

Os certificados de depdsito bancaric (CDBs) s&o instrumanios de capiaglo de recursos ulilizados por instituighes
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado. a remunerago prevista, que em geral &
flutuante cu pré-fixada, podendo ser emitidos e registrades na CETIP.

Os COBs pré-fixados sdo titulos negociados com agio/desdgio em relagdo & curva de juros em reais. A marcacso do
CDB & realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operag8o e rating do emissor,

Os CDBs pos-fixados s8o titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de Juras baseada na taxa média
dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divuigada pela CETIP. Geraimente, o CDI & acrescido de uma
taxa ou por percentual spread contratado na data de emisséo do papel. A marcacio do CDB & realizada descontando
o seu valer futura projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de
laxas em vigor.

12.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcacso a mercado sfo didrios, como norma e SEmpre que pwa'dval, adatam-5& precos
& cotaches das saguintes fontes:

#  Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades
d4os Mercados Financeiros e de Capitais  (hitps:/www. anbima.com Bript_brinformariaxas-de-titulos-
publicos. him);

*  Cotas de fundos de investmentos: Comissao de Valo biliarios - CVM (http: Mwww.cvm gov.bri). ::‘h—-*"
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« Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagiio Brasileira das Enlidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (hips.//www. anbima.com. bripl_brinformartvalor-nominal-atualizado htm)

. Agbes, opgbes sobre agles liquidas e termo  de  agless  BMAFBOVESPA
{http: ifwwew. b3.com. brl pt_briprodutos-a-sarvicosinegociacao/renda-vanavel/acoes.him); e

s Certificado de Depdsito Bancario - CDB: CETIP (https:/fwww. cetip.com br)

13 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o0 acompanhamento @ avaliagio da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a contemplam &
geus resultados,. adicionalmente serfo adotados metodologias & cnténos que atendam conjuntaments as normatives
expadidas palos orgdos reguladores

Coma forma de acompanhamento, serd cbrigatdrio a elaboragio de relatorios mensais, que contemple no minimo
informagdes scbre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagles realizadas quanto as aplicaghes
dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU
bem como a aderéncia das alocagdes e dos processos decistnos relacionados

O refarido relatdrio mensal devera ser scompanhado da paracer do Comité de Investimentos. que deévera apreseaniar
a andlise dos resultados obtidos no més de referdncia, inclusive suas consideracbes e delberagbes.

O Comité de Investimentos deverd apresantar no minimo o plano de agdo com o cronograma das atividades a serem
desempenhadas relativas 4 gesilo dos recursos

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento & avaliagao
a) Editorigl sobre o panorama econdmico rélative ao més anterior;

b) Relatdrio Mensal que contém: analise qualitativa da situagao da carteira em refagdo & composigao, remabilidade,
enquadramentos, aderéncia 4 Politica de Investimentos, riscos; andlise quantitativa baseada em dados histoncos e
ilustrada por comparatives graficos; cumprindo a exigéncia da Portaria MPS 518, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3°
Incisos

) Relatdrio Trimestral que contém: analise sobre a renlabllidade e risco das diversas modalidades de operagles
realizadas pelo RPPS. com titulos, valores mobilidrios @ demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda
yarigvel, investimentos estruturados e investimentos no extenor, cumprindo a exigéncia da Portaria MPS 518, de 24
de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos V

dy Relatdrio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 55572014 gue contém. analise de
regulamento, enguadramento, prospecto (quando houver) & parecer opinabivo;

g] Relatdrio de Andlise de Fundos de Investimenios classificados como "Estruturados” que contém, gnalisa de
regulamento, enquadrameanto, prospecto (quando houver) & parecer opinativo e

f) Relatdrio de Analise da Carteira de Investimentos com Hz opinativo sobre estratagia tatica i >
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14 PLANO DE CONTINGENCIA

N4

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resclugio CMN n® 3.922/2010, am seu
Art 4% incisa VIll, ou seja, entende-se por "contingéncia® no &mbito desta Politica de Investimentos a excessiva
exposicio a riscos ou potenciais perdas dos recursos

Com g identificacio clara das contingéncias chegamos ao desanvolvimento da plano no processo dos investimentios,
gue abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo

13.1 EXPOSICAD A RISCO

Entende-sa coma Exposicdo a Risco os investimenios que direcionam a cartelira de investimantos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU para o nfio cumprimento dos
limites, requisitos @ normas estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncia Social

2 nao cumprimento dos limites, requisiios e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:
1 Desenguadramento da Cartelra de Investimentos,
2. Dessnguadramento do Fundo de Investimenio:
3 Desenguadramento da Palitica de Investimentos;

4  Movimentagdes Financeiras ndo aulorizadas,

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis palos investimenios, devidamente
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolugdo

a) Apuracio das CAUSAS
acompanhado de relatdrio;

1. Desenguadremenio da Carteira da | b) Idantficaclo dos envolvidos &

: Curto, Medi
Investimentos contar do inicio do processo; R Moo s Lt Pela

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enguadrameanto

a) Apuracao das causas
acompanhado de relatdnio,

2, Desenquadramento do Fundo de b) Identificagdo dos envolvidos a

Investimento contar do iniclo do processo; Curto, Médio e Longo Prazo

c) Estudo Técnico com a Hidade
para o enqummmanin

X
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a)  Apuracao das  causas

acompanhado de relaldrio;

b) Identificacio dos envolvidos a
contar do inicio do processo:

ch Estude Técnioo com a viabllidade
para o enguadramento

Curto, Médio e Longo Prazo

4, Movimentagles Financeiras néo
autorizadas

a) Apuracao das causas

acompanhado de relatdrio;

b) Mentificacds dos envolvidos a
cantar do inicx da processo,

c) Estude Técnico com a viabilidade
para resolucdo;

d} Acdes & Medidas, se necassarias,
judiciais para a responsabilizacso
dos responsdveis.

Curto, Médio e Longe Prazo

14.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entande como. patencias pardas dos recursos os volumes axpressvos provenenies de fundos de investmenios
diretamente atrelados aocs riscos de mercado, crédito e liguidez

Contingéncias

Medidas

Resolugdo

1. Polencials pardas de recursos

Causas

a)  Apuragdo  das
acompantado de relattho;

b} Identificacdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c} Estudo Tecnico com a viabilidade
adminisirativa, financeim & se for o
caso, juridica,

Curte, Médio & Longo Praze
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15 CONTROLES INTERNOS

Antes de quaiquer aplicagao. resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na caneira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU, os
responsdveis pela gestao dos recursos deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de
aplicacio dos investmeantos

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagao a Meta Rentabildade definida,
garantird agbes e medidas no curfo @ médio praze no equacionamento de quaisquer distorgdes decorrantes dos
riscos a ela atreiados

Com base nas determinaghes da Portaria MPS n® 170/2012, allerada pela Portaria MPS n® 44072013, fol instituida o
Comité de Investimantos através do Ato Normative INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU, com a finalidade minima de participar no processo decistric quanto & formulagao
e axacuclo da Politica de Investimentos

Suas aghes sao previamente aprovadas em Planc de Aglio estipulado para o exercicio correnie & seu conirole sera
pramovido peo Gestor dos Recursos @ Presidente do Comité de Invastimentos.

Entende-se come partlicipasio no processo decisdrio quanto & formulagao @ execugao da Polltica de Investimentos a
abrangéncia de

g) garantr o cumprimento das normativas vigentes:
b) garantir o cumpeimento da Politica de Investimenics e suas revisbes;

c) garantir a adequagio dos Investimentos de acorde com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU,

d} monitorar o grau de risco dos investimenios,

g} observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de risco assumida,

f) garantir a gestdo ética » transparente dos recursos,

g} garantir a execucdo dos processos intermos voltados para area de investimentos

h) instaurar sindicAncia no Ambito dos investimentos & processos de investimentos se assim houver a necessidade

{} axecutar planc de contingéncia no &mbito dos investimentos conforme definido em Palitica de Investimentos se
assim houver a necessidade;

j) garantir a execuglo, o cumprimento & acompanhamanta do nciamenta da InstituigBes Financairas;
=
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k) garantir que a Alocacho Estratégica esteja em consondncia com of estudos técnicos que nortearam o equilibrio
atuarial e financairo @

I} quatquer outra atividade relacionada direlamente @ area de investimenos

Toede o acompanhamento promovide pelo Comité de Investimenios serd designado em formato de relatdro, sendo
disponibilizado para apreciacdo, analise, contestacdo e aprovagdo por parte do Conselho de Deliberacio. Sua
perivdicikdade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE NOVA CANTU.

Os relatdrios supracitados serfio mantidos e colocados & disposicdo da Secretaria da Previdéncia Social - SPREY,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal & demais drgéos fiscalizadores e interessados,

16 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execuclio e devera ser monitorada no curto
prazo, 8 contar da data de sua aprovacio pelo orgdo superior competante do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU, sendo que o praze de validade compreendera o ano
da 2022,

Reunides extraordindrias junto ac Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberativo do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU, serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o
comporamentaiconjuntura do mercado, quando se apresentar o inleresse da preservacdo dos ativos financeirgs alou
com vistas & adequacho 4 nova legislacio,

A Politica de Investimentos e suas possivels revisbes, a documentaglo que os fundamenta, bem como as
aprovacles exigidas permanecerao a disposicio dos drgfos de acompanhamento, supervisio e fiscalizacho palo
prazo de 10 (dez) anos

Deverdo estar certificados os responsdvels pelo acompanhamento & operacionalizac8o dos investimenios do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU, através de
exame de cerificacio organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidada técnica e difusdo no mercado
brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangerd. no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519/2011

A comprovagdo da habiitagdo ocomerd mediante o preenchimentc dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Palitica de Investimenios - DPIN e do Demonstrativo de AplicagBes e Investimentos dos Recursos -
DAIR

As Instituicles Financeiras que operem e que venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CAN erAo, a titulo institucional, oferecer apaio técnico
através de cursps, seminarios & workshops ministrados profiesionais de mercado eou funcionéros das
Instituigbes para capacitagio de servidores @ membros grgdos colegiados, bem como, conirap de
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servicos e projetos de inicistiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE NOVA CANTU, sem que haja dnus ou compromisse vinculados aos produlos de investimentos

Casos omissos nesta Palitica de Investimenios rematam-se a Resolucda CMN n® 3 8222010 & suas alteraches, & a
Portaria MPS n® 518, de 24 de agosio de 2011 e também alteracbes ¢ demals normalivas perlinentes aos Regimes
Prapnos de Previdéncia Social,

E parte integrante desta Polltica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos que & participante do
processo decisdrio guanio. 8 sua formulagdo e a cipia da Ata do drgio superior competente gue aprova © presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros @ parecer técnico emitido pela consulionia de investimentos
gue apresenta a8 "Apuragao do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da Carieira de Investimentos Garantidores do
RPPS, em atendimento ao Art. 26 da Portaria MF n"464/2018.

Este documento deverd ser assinado:

a) pelo representante do ente federativo,

b) pelo representante da unidade gestora do RPPS

¢l pelos responsaveis pela elaboraclo, aprovaclo o execucdo desta Politica de Investimentos em alendimeanio ao
& 4" do art. 1" da Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011

COMITE DE INVESTIMENTOS / DIRETORLA EXECUTIVA (elabaracia):
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Mretora Presidente RPPS / Membro Camil Diretora de Previdéncia e Atudria
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Detor Finacelio / MembfaLomis - Membro Comité ~ CPA 10 14/06/:
(e D Men itd = 2024
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