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1 INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolugdo CMN n”® 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e pela Resolugio CMN n* 4.604, de 19 de
outubro de 2017, doravante denominada simplesmente "Resolucao CMN n? 3.922/2010”, o Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA
CANTU, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2018, aprovada por seu Orgao superior
competente,

A elaboragio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos
05 processos de tomada de decisbes relativo aos investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Social -
RPPS, empregada como instrumentosnecessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos em busca
do equilibrio econdmico-financeiro

Os fundamentos para a elaboracao da presente Politica de Investimentos estao centrados em criterios técnicos
de grande relevancia. Ressalla-se gue o principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros
solidos, & aquele referente & andlise do fluxo de caixa atuanal da entidade, ou seja, 0 equilibrio entre ativo e
passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuarials (atives) e as reservas imatemalticas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.
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2 OBIETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU tem
como objetive estabelecer as diretrizes das aplicagGes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial defimida para garantir a manutengao do
seu equilibrio economico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da
seguranga, rentabilidade, solvéncla, liquidez, motivacio, adequagdc a natureza de suas obrigagdes e
transparencia

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugio das
operagoes relativas as aplicagdes dos recursos, buscande alocar os investimentos em instituicées que possuam
as seguintes caracleristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administragcdo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagao risco X retorno

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio economico, a politica
estabelecera & modalidade e os limites legals e operacionals, buscando a mais adequada alocagdo dos ativos,
vista do perfil do passivo no curto, meédio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n
3.922/2010.

a
2

Os responsavels pela gestao do INSTITUTO DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU tém
como objetividade a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa
fé, legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padrbes eticos, adotando as melhores praticas que visem
garantir o cumprimento de suas obrigagoes.
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3 CENARIO ECONOMICO

3.1 INTERNACIONAL

Nova revisdoc apontou que a economia da zona do euro cresceu 0,6% no terceiro trimestre, em relacao ao
segundo e 2,6% na base anual, de acordo com a agéncia Eurostat. Com a confianga na economia no nivel mais
alto desde 2000, a expansdo das industrias da regido teve em novembro o melhor més em mais de dezessete
anos.

Em outubro, conforme o informado tambem pela agéncia Eurostat, a taxa de desemprego na zona do euro caiu
para 8,8%, a menor marca em nove anos. Era de 14,4 milhdes de pessoas o contingente de desempregados.

A taxa de inflacao, por sua vez, depois de ter se desacelerado para 1,4% em outubro, voltou a acelerar em
novembro, més em que os preges ac consumidor subiram 1,5% em relagdo ao ano anterior,

Conforme a segunda estimativa do Departamento de Comércio, o PIB americano no terceiro trimestre de 2017
subiu & taxa anual de 3,3%, contra 3,1% do trimestre anterior. O maior crescimento foi impulsionado pela
continuidade dos gastos robustos dos consumidores e dos investimentos empresariais

O mercado de trabalho, continuou robusto. Em novembro foram criadas 228 mil vagas de trabalho nido
agricolas, quando a expectativa era de 200 mil. A taxa de desemprego, que era de 4,1% em outubro,
permaneceu nesse patamar.

Na China, as exportactes e importagdes aceleraram inesperadamente em novembro, sinal encorajador para a
segunda maior economia do mundo. No fapio, o PIB do terceiro trimestre cresceu 2,5% anualizados, entre
Julho e setembro, gragas a grandes ganhos nas despesas de capital.

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesoure americano, de 10 anos, que tinham rendimento
de 2,37% a.a. no final de outubro, terminaram novembro com um rendimento de 2,41% a.a., a0 passo que os
emitides pelo governo britanico rendiam 1,32% a.a. Os emitidos pelo governo alemio, por sua vez, fecharam o
més cam rendimento de 0,37%. Paralelamente, o dolar se desvalorizou 2,22% perante o euro e 0,56% perante
ovyen, por exemplo.

Ja as bolsas internacionais tiveram em novembro, resultados mistos. Enguanto a bolsa alem3 (Dax) caiu 1,552%
no més e a inglesa (FTSE 100) 2,22%, a do Japdo (Nikkey 225) subiu 3,24%, enquanto a americana avancou (S&P
500) 2,81%, estabelecendo novos recordes.

No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent subiu no més de novembro 4,38,

3.2  NACIONAL

Conforme o IBGE, a economia brasileira cresceu 0,1% no terceiro trimestre, mostrando estabilidade. Enquanto
o setor agricola apresentou queda de 3% no periodo, a industria cresceu 0,4% e o setor de servicos 1%,

Ja a taxa de desemprego, que era de 12,4% no trimestre encerrado em setembro, recuou para 12,2% no
trimestre encerrado em outubro, com 12,7 milhées de pessoas sem trabalho. O rendimento médie real do

trabalhador foi de R$ 2.127,00 no final do trimestre.
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Confarme informou o Banco Central, o setor publice consolidado registrou superavit primario de RS 4,8 bilhoes
em outubro. No ano o déficit primario acumulou RS 77,4 bilhdes e em doze meses RS 187,2 bithdes (2,88% do
PIB)

As despesas com juros nominais, em doze meses, lotalizaram RS 414,2 bilhdes (6,37% do PiB) 2 o delicit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 601,4 bilhoes (9,25% do PIB), também em doze meses.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcangou em janeiro RS
4,83 trilhGes (74,4% do PIB).

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inflacdo medida pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), recuou, de outubro para novembro de 0,42% para 0,28%.

Em doze meses, a alta acumulada foi de 2,80%, bem abaixo do piso da meta que é 3% e no ano, de 2,50%.,

14 o Indice Nacional de Precos ae Consumidor (INPC), subiu 0,18% em novembro passando a acumular uma alta
de 1,80% no ano e de 1,95% em doze meses,

Na reunido realizada ja no inicio de dezembro, o Copom, por unanimidade, decidiu reduzir a taxa Selic de
7,50% para 7% aa, a décima reducao da taxa seguida. No comunicado apos a reunido, o comité afirmou que a
continuidade da queda dependera do cendrio na época.

A taxa de cambio ddiar x real, denominada P-Tax 800 encerrou 0 més de novembro cotada em RS 3,2616, com
uma desvalorizagao de 0,47% no mes.

Em outubra, as transacdes correntes, apresentaram déficit de LSS 343 milhdes, acumulando em doze meses
saldo negativo de USS 9,6 bilhdes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liquide de USS 8,2 bilhdes no més, as
reservas internacionais terminaram outubro em USS 380,4 bilhGes e a divida externa bruta em USS 320,7
bilhoes.

A Balanca Comercial, por sua vez, teve em novembio de 2017 um superdvit de USS 3,54 bilhées ¢ acumula no
ano um saldo de USS 62 bilhGes, recorde para o periodo.

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o
melhor desempenho no.més de novembro acabou sendo o do IRF-M1, com alta de 0,62%, seguido do CDI com
alta de 0,57% e do IDkA2 (IPCA), com 0,26%. Em doze meses, o melhor desempenho foi ¢ do IDkA 20 (IPCA)
com alta de 24,38%, seguido do IRF-M 1+, com alta de 18,70% e do IMA-B 5+, com alta de 18,65%.

Para o Ibovespa, a queda no més foi de 3,15% e agora acumula no ano uma alta de 19,50% & de 20,95% em
doze meses. O indice encerrou 0 més em 71.970 pontos.

33 PERSPECTIVAS

3.3.1 INTERNACIONAL

Cabe destaque a continuada recuperacdo econdmica da zona do eura. Em setembro, as empresas da regiio
cresceram mais rapidamente, num esforco para atender a também crescente demanda. Mas com a inflagao
ainda abaixo da meta, o BCE, ao manter inalteradas as taxas de juros nas minimas historicas, deixou aberta
porta para a adogdo de estimulos monetarios adicionais. E nos EUA, o FED reviu para cdima a previsao d
crescimento dos EUA para 2017, o que pode permitir uma elevacao dos juros até o final do ano.
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Com o forte avango da economia americana, a expectativa maior do mercado repousa no que fard o FED em
relagdo a politica monetaria. Um aumento dos juros é esperado.

3.3.2 NACIONAL

No mercado local, as atencBes em setembro estardo voltadas para a proxima reuniao do Copom, no dia 25 de
outubro, quando nova redugao da taxa Selic & esperada, mas em ritmo inferior a0 que vinha sendo adotado. O
mercado também estara atento ao gue ocorre no campo palitico, sendo que nova denuncia contra o
presidente Temer sera avaliada pelos parlamentares.

Entendemos que, dado o expressivo avanco ja ocorrido com os indices que referenciam os fundos de
investimentos em titulos publicos, nos meses recentes, por conta da queda da inflacdo e da redugdo da taxa
Selic, o momento é de realizagao dos lucros obtidos com as aplicagtes de longuissimo prazo.

No mercado local, as atengoes em dezembro continuardo voltadas para o andamento da reforma da
previdéncia, que ira precisar de ao menos 208 votos para ser aprovada. Ao que tudo indica, as dificuldades
para a aprovagao da matéria serdo enormes.

3.4  EXPECTATIVAS DE MERCADOD

indices (Mediana Agregado) = 2017 2018
IPCA (%) 305 a02
1GP-T0 (%) 097 .50
1GP-M (%) -0.B7 4,44
|PC-Fipe (%} 229 #4,39
Taxa de Cambio (RS/USS) 3,16 3,30
Meta Taxa Selic{%a.a,) 7.00 740
Dvida Uiguida do Setor Piblico (% do PIB) L 55,90
LI (% do crescimaita) 0,73 2,50
Praduclo Industrial (% do crescimento) 2m 73
Balanca Camercal (USS Hilhdies] - 64,75 5190

Fonte: Relatorio Focus do Banco Central o Brastt_2617.10_2¢
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4  ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacio dos recursos, os responsavels pela gestao do RPPS devem observar os limites estabelecidos por
esta Politica de Investimentos e pela Resolucao CMN n2 3.922/2010. Limites estabalecidos mediante estudo do
cenario macroeconomico atual e de perspectivas futuras, com as hipéteses razoavels de realizacdo no curto e

medio prazo, confarme descrito abaixo

Alocagao Estratégica para o exercicio de 2018

Segmento Tipo de Ativo Resolucdo l-h'b!:;" %

Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 79, 1, “a". 100,00%

Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79,1, "b" 100,00% 15,00% 25,00% 95,00%

Fi Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 77, 1 "¢” 100,00% 0,00% 9,00% 0,00%

Operagdes compromissadas em titulos TN - Art. 7%, 11 5,00% 0,00% 0.,00% 0,00%

| FI Referenciados RF - Art. 79, 1, Alinea “a” 9000 5% 10,00 E0.00

Fi de [ndices Referenciado RF- Art. 7¢, IIl, Alinea "b" 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
40,00% 5,00% 10,00% 35,00%

Fi de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a"

40,00% 0,00% 0.00% 0,00%

Fixa Fi de indices Renda Fixa - Art, 7¢, IV, Alinea “b"

Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art, 7%, VI, Alinea "a" 15,00% 2,00% 5,00% 15,00%
Depésito em Poupanca - Art. 7, Vi, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
£ em Direitos Creditdrios - sénior Art. 75, VI, "a” 500% 0.00% 500% 5,00%
I Renda Fixa "Crédito Privado’- Art. 7, VI, "b" H00% 0.00% 5.00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 78, Vil, "c” 5,00% 0,00% 0.00% 5,00%
Subtotal 570,00% 27,00% £60,00% 220,00%
FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 8%, |, "a” 0,005 o Lol 10,00
F1 de Indices Referenclados em Henda Varidvel- Art. 82, 1, "b" 30,00% 0.00% 0.00% 0,00%
1 e ABes - Are. 8 1l %" 20,00% 2,00% 5,00% 10,00%
Renda | Flem indices de AgBes - Art. 82, Il *b* e i 4 atiind Qo
“_m FI Multimercado - Art. 89, Iil 100 D00 5.00% 10,00%
Fl em Participagdes - Art. 89, |V, "a" 5.00% 0,00% 2,00% 5,00%
5,00% 0,00% 2,00% 5,00%

FI Imobilidrio - Art. 89, IV, "b"

Subtotal 120,00% 2,00% 19,00% 140,00%
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A estratégia de alocagdo para os proximos cinco anos, leva em consideracdo ndo somente o cenario
macroecondmico como também as especificidades da estrategia definida pelo resultado da analise do fluxo de
caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit efou superavit

Alocagao Estratégica para 0s proximos cinco anos

Estratégla de Alocagh - pora o3 préximos
Segmento Tipo de Ativo Reste e s | LimiteInferlor ) | Limite Superior (%
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, |, "a". 100,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 100,00% 15,00% 70,00%
Fl Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art, 7°, 1 "¢” 100,00% 0,00% 0,00%
Operacdes compromissadas em titulos TN - Art. 79, || 5,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 79, 11l Alinea “a* 60,00% 5,00% 60,00%
F1 de indices Referenciado RF- Art. 78, Ill, Alinea "b” 60,00% 0.00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” 40,00% 5,00% 30,00%
R:;:' FI de Indices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea "b" 40,00% 0,00% 0,00%
| Letras Imobilisrias Garantidas - Art. 7¢, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 79, VI, Alinea “a” 15,00% 7.00% 15,00%
Deposito em Poupanga - Art. 7¢, VI, Alinea “b" 15,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditorios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 2,00% 5,00%
FI Renda Fixa “Crédito Privado™- Art. 72, VI, "b" 5,00% 2,00% 5,00%
Fl de Debéntures infraestrutura - Art. 7¢, VII, "¢” 5,00% 0,00% 5,00%
' Subtotal 570,00% 36,00% 1190,00%
Fl Referenciados em Renda Varidvel - Art, 89, 1, "a" 30,00% 2,00% 10,00%
F1 de [ndices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 89, 1, "b” 30.00% 0,00% 0,00%
Fi em Agdes - Art. 82, Il, "a" 20,00% 2,00% 10,00%
Renda | Fl em Indices de AcBes - Art. 89, II, “b" 20,00% 0,00% 0,00%
Vardel HiduBbineroado=iist 89, Il 10,00% 7,00% 10,00%
Fl em Participagbes - Art. 89, IV, "a" 5,00% 2,00% 5,00%
FI Imobilidric - Art. 82, IV, “b" 5,00% 2,00% 5,00%
120,00% - 15,00% 40,00%

O INSTITUTO DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU considera os limites apresentados
o resultade da andlise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

Serdo observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigactes
presentes e futuras do regime
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4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecenda-se 0s limites permitidos pela Resolucde CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o, limite de
maximo de 100% (cem por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A pegociagac de titulos e valeres mebilianos no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecerd ao disposte, Art. 79, incise |, alinea "a" da Resolugdo CMN n" 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados através de plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia
{SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos

investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente do RPPS, limitar-se-30 a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros

do RPPS.

Sdo considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado e os fundos de investimento em participagdes, - FIPs.

4.3  ENQUADRAMENTO
O INSTITUTO DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU considera todos os limites

estipulados de enquadramento na Resolugas CMN n® 3.922/2010, e comao entendimente complementar a
Secao |1, Subsecao V dos Enquadramentes, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolugao CMN n* 3.922/2010, poderao
manter-se em carteira por ate 180 dias as aplicagoes, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicacdes que apresentaram
prazos de resgate, caréncia ou para conversao de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Serao entendidos como desenquadramenta passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizacio e

desvalorizagao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha sido resultado de agado direta
do RPPS. '

44 VEDACOES

O Comite de Investimento do INSTITUTO DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU devers
seguir as vedacbes estabelecidas pela Resolugio CMN n® 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a
aguisicao de:

1. Operagdes compromissadas;

2. Depositos em Poupanca;

3.  Agquisicdo de qualquer ative final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco de crédito;

4, Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, constituidos sob forma de condominio
aberto ou fechado que ndo possuam segregacao de funcdes na . ggéo de servicos, sendo ao menos,

p. 10
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obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta
ou indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem gue os ativos de créditos gue
compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de credito por, no minimo, uma das
agencias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica
de Investimentos;

b. Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) gue ndo prevejam em seu regulamento a constituicao de um
Comité de Acompanhamento que se redna, no minimo, trimestralmente e que faca a lavratura de atas,
com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas Investidas;

7, Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIl) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicio de um Comiteé de Acompanhamento que se reuna, no minimo, trimestralmente, e gue faga
a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

8. Aclassificagdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser descaracterizados
pelos ativos finais investidos devendo haver correspendéncia com a politica de investimentos do fundo.




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU
CNPJ 05.135.424/0001-87
Nova Cantu - Parana

5 META ATUARIAL

A Portaria MPS n® 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que eslabelece as Normas
Gerais de Atuaria dos Repimes Proprios de Previdéncia Social, detérmina que a taxa real de juros a ser utilizada
nas AvaliacGes Atuariais sera de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, e a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor
presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo.
determinando assim o quanto de patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Soclal devera possuir hoje para
manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minime, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera 0s investimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no cdlculo atuarial, o plano de beneficios se tornard insolvente, comprometendo o
pagamento das aposentadorias e pensées em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de Investimentos,
as projecoes Iindicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de
2018 sera de 6,00% (seis por cento), somado a inflacdo de IPCA, ou seja, superior a taxa de juros maxima
admitida pela norma legal.

Ainda assim, o INSTITUTO DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU avaliara a execucio
de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situagio financeiro-atuarial do plano de benaficios
previdenciarios.
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6 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipoteses previstas na Resolucde CMN n€ 3.922/2010, a aplicacio dos ativos sera realizada
por pestao propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU seri propria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia
social, conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de
Investimentos como argao participativo do processo de analise, com o objetive de gerenciar a aplicacio de
recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e
gestores de fundos de investimentos junte ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagao de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Reselugdo CMN n® 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.

Fica condicionado a contratagdo de empresa de consultoria a ndo receber qualquer remuneragio, beneficio ou
vantagem gue potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagdo de servico, bem como nao figure
como emissor de ativos ou atue na origem e estruturacao de produtos de investimentos.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragao da Politica de Investimento, que deve submeté-la para
apravacdo ao Conselho Deliberative, orgdo superior competente para definictes estratégicas do RPPS. Essa
estrutura garante a demonstracde da segregacio de funcbes adoladas pelos orgdos de execugdo, estando em
linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa,

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na
gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.
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7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estard sujeita & incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu rétorno, entre eles:

¢« Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancgas futuras
nas condigtes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais
como laxa de juros, preces de agbes e outros indices. E ligado as oscilacdes do mercado
financeiro.

¢ Risco de Crédito - também conhecido camo risco institucional ou de contraparte, @ aguele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela instituicao que emitiu
determinado titulo, na data e nas condices negociadas e contratadas;

« Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ative no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativa esta com baixo
volume de negocios # apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto
a pagar (oferta de compra) & aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda).
Quando & necessario vender algum ative num mercado iliquido, tende 4 ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado,

7.1  CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

C RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para
o calcule do mesmo:

*  Modelo parameétrico;
* Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
* Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado des ativos que compde a carteira, 0s
membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

*  Segmentode Renda Fixa: 2,5% (dais e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
s Segmento de Renda Variavel: 8% (oito por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de centrole, o RPPS monitora a rentabilidade do fundeo em janelas temporais
{mes, ano, trés meses, seis meses, doze meses ¢ vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com ©
"benchmark” estabelecico na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados
pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, gue decidird pela manutencdo, ou nao, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO
Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento gque possuem em sy
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes ggjem emitidas por companhias abert

p. 14
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devidamente operacionais e registrada; 2 que sejam de baixo risco em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabels abaixo:

AGENEIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & FOORS - i BBB+ (perspectivi estivel)
MOGDY "™ Baal (perspectva estavel)
FITCH RATING | BARs (perspectiva estivel)

AUSTIN RATING A (perspectiva astivel)
SHRATING A |perspectiva estivel)
LF RATING: A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar
no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicao, funde de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacBes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicactes
cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao praze de conversdo de cotas ultrapassarem em 365
dias, a aprovacdo do investimento devera ser precedida de uma andlise que evidencie a capacidade do RPPS
em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigaches atuariais, até a data da
disponibilizacao dos recursos investidos.

p. 15
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8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacgdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisBes deverdo ser disponibilizadas aos
interessadas, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagiao, observadaos os critérios estahelecidos pelo
Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdencia Social. A vista da exigencia contida no art. 49, incisos |, I, 111, [V
e V, paragralo primeiro e segunde e ainda, art. 59 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010, a Politica de
Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso
e visualizagao, sem prejuizo de oultros canais oficiais de comunicagio.
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9  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, na gestao propria, antes da realizacdo de qualquer
operacao, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituigdes financeiras
escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e
submetido a aprovacio do Comité de Investimentos, no minimao, quesitos como:

d) ates de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Bance Central do Brasll ou
Comissao de Valores Mobilidrios ou érgac competente;

b) observacdo de elevado padrdo étice de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdes que,-a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Maobilidrios
ou de outros orgaos competantes desaconselhem um relacionamento seguro;

¢} regularidade fiscal e previdenciaria,

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previste recaira sobre a figura do gestor e do
administrador do fundao.

9.1  PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e
quantitativos, tendo como parametro de analise no minimao:

a) Tradicio e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados ¢ geridos, no
Brasil & no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administracao e gestio de
Investimentos do fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificagdes, reconhecimento
plblico etc., tempa de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da
manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicio,
além de outras informagoes relacionadas com a administracdo e gestdo de investimentos que
permitam identificar a cultura fiducidria da instituicdo e seu compromisse com principios de
responsabilidade nos investimentos e de governanca;

b} Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragao e gestdo, em
especial aos riscos de crédito — quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestacio de informagées, atuagdo da drea de “compliance”,
capacitagao profissional dos agentes envolvidos na administracdo e pestdo de risco do fundo, que
incluem formagdo académica continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc., tempo de
atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionais @ na tempestividade na reposicao, além de outras
informacGes relacionadas com a administracdo e gestdo do risco

¢) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
envolvendo a correlagdc da rentabilidade com seus objetivos @ a consisténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA CANTU
CNPJ 05.135.424/0001-87
Nova Cantu - Parana

O Credenciamento se dard, por meio eletronico, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletronico utilizado pelo RPPS

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatdrio Due Difigence da
ANBIMA, entendidos como se¢ao um, dois e trés.

Encontra-se qualificada para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos financeiros
autorizada a funcionar pelo 6rgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios),
sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de avaliacde de Qualidade
de Gestdo dos Investimentos.
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10 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a
compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA
CANTU, deverdo seguir o critério de precificacdo de marcacao a mercado (MaM).

10.1 METODOLOGIA

O processo de marcagio a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo,
seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego
do ativo teria em uma eventual negeciacéo.

10.2  CRITERIOS DE PRECIFICACAO
10.2.1  TITULOS PUBLICOS FEDERATS

Sdo atives de renda fixa emitidos pelo Tesoure Nacional, que representam uma forma de financiar a divida
publica e permitem que os investidores emprestem dinheirc para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissimo risco
de crédito, e a solidez de uma instituicao enorme por tras.

Come fonte primdria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banca Central, encontrames o valer do preco unitdrie do titulo
publico,

Atraves do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos
detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado de titulo publice na carteira de investimentos. Abaixo segue
formula:

Vi = PU g * Qbiie
Onde:
Vm = valor de mercado
'Y i par = Preco unitario atual
Qteinuns = quantidade de titulos em posso do regime
10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispbe sobre a constitui¢io, a administracdo, o funcionamento e a divulgacio de
informacdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracio ideal do
patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcianal dos ativos inerentes 3 composicao de cada
fundo, sendo inteiramente responsavel pelo dnus ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgacdo publica e oficial, calcula-se o retorno do funde de investimentos auferindo o rendimento
do periodo, multiplicade pelo valor atual. Abaixo segue férmula;

retorne = (1 + Sonrerior) 4 Rendey,y
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Onde;
Retorno® valor da diferente do montante aportado e o resultade final do periodo
Sunterior - saldo inicial do investimento

Rendy 4, - rendimento do funde de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quante a sua posicdo em relacdo a quantidade de
cotas, calcula-se:

Vatisas = Viegen * Qcyras
Onde;
Varwar - valor atual do investimento
Viata - valor da cota no dia
Q1,50 : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imaobiliarios (FIl), onde consta ac menos uma negociacdo de compra e
venda no mercado secunddrio através de seu ticker; esse serd calculado através do valor de mercada divulgado
no site do BM&FBOVESPA; caso contrdrio, serd calculado a valor de cota, através de divulgado no site da
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

10.2.2 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando 4 caplacio de recursos.

As operagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagdes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagao sao definidas a taxa de remuneracio e a data de
vencimento da operagéoi Para as operagdes compromissadas sem liquidez didria, a marcacdo a mercado sera
em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da
natureza da operacao. Para as operacoes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcacio a
mercado sera realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depésito bancirio (CDBs) sdo instrumentos de captagao de recursos utilizados por
instituicdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ac final de prazo contratade, a remuneracao prevista,
que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com agio/desdgio em relacio & curva de juros em reais. A marcacao
de CDB ¢ realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pre-fixada de mercado acrescida do spread
definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacio e rating do emissor,

0s CDBs pds-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo COI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa
media dos depasitos interbancdrios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é a

acordo com as faixas de taxas em vigor. '
p. 20
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10.2.4 POUPANCA

Para metodo de apuragao para os investimentos em depgositos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada
no dia do deposito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que i5s0, a poupanca ira render 70% da Selic
mais a TR. Ja no casa da Selic ficar acima de 8,5% ac ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao més

10.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como o5 procedimentos de marcacio a mercado sao didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se
precos e cotagoes das seguintes fontes:

e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/pt_br/index htm);

* Cotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Maobiliarios — CVM {http://www.cvm,.gov.br/);

e Agodes, opgaes sobre acoes liguidas e termo de acoes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

* Certificado de Depésito Bancdrio — CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).
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11 CONTROLES INTERNOS

Antas das aplicacdes, a gestdao do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos coma: enguadramento do
produto quanto as exigéncias legais, seu histdrico de rentabilidade, riscos @ perspectiva de rentabilidade
satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos 0s ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagao
e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacio autorizadas pela CVM.

A gestdo rdo RPPS sempre fard a2 comparagio dos Investimentos com a sua meta atuarial para identificar
agueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequagdo ao cendrio economico, visando possiveis indicagdes
de solicitagdo de resgate,

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n? 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS ne
440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade
de participar no processo decisario quanto a formulacdo @ execucao da politica de investimentos, resgates e
aplicacoes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes previdenciarias dos drgaos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizacao da
Politica de Investimentos de RPPS. Ainda dentro de suas alribuigdes, € de sua competéncia:

| - garantir 0 cumprimento da legislacao e da politica de investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequacac dos investimentos,

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade das recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacao sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao
compartamento das variaveis econdmicas e ficara limitada as determinacdes desta Politica.

Sao avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE NOVA CANTU, relatérios de acompanhamenta das aplicacées e operacées de aquisicao e venda
de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacio. Esse relatorio
sera elaborado trimestralmente e tera como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais orgdos fiscalizadores.

Cabera ao comiteé de Investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efeliva aplicagio dos seus dispositivos.

As operacoes realizadas no mercado secundario (compra/venda de tlitulos publicos) deverao ser rgplizadas
atraves de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem jos pre-
requisitos para oferecer as rodas de negociagao nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pgl Banco

Borp
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Central, O RPPS devera ainda, realizar ¢ acompanhamento de pre¢os e taxas praticados em tais operacoes
compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA)

Dentio da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de investimentos, esta
contemplada a consulta as opertunidades de investimentos a serem realizados no ambito desta politica de
investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacao de ativos, o mercado poderd apresentar periodos adversos,
que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, & imperativo observar um horizonte de tempo que
possa ajustar essas flutuagoes e permitir a recuperacao da ocorrencia de ocasionais perdas. Desta forma, o
RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco,

E, de forma organizada, remanejar a alocacdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa (comprando)
com o objetivo de rebalancear sua earteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor sao
fundamentais: disciplina, paciencia e diversificacao

As aplicagoes realizadas pelo RPPS passarao por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponivels no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de
carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Alem de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma andlise do
gestor/administrador e da taxa de administragao cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados atraveés de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicao das
carteiras e avaliacées de ativos.

As avaliacOes sdo feitas para orientar as definicoes de estratégias e as tomadas de decisoes, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira & minimizar riscos,
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12 DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua axecugao & monitorada no curte prazo,
a contar da data de sua aprovagac pelo argdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreenderd o ano de 2018,

Reunides extraordindrias junto ao Conselha do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagao a nova legislagdo.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do
RPPS, atraves de exame de certificac@o erganizado por entidade autanoma de reconhecida capacidade téenica
e difusdo no mercado brasileire de capitais, cujo contetdo abrangerda, no minimo, o contido ne anexoe a
Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrerda mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrative da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos
Recursas - DAIR.

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titule institucional,
oferecer apaio técnico através de curses, seminarios @ workshops ministrados por profissionais de mercada
efou funcionarios das Instituictes para capacitagao de servideres @ membros dos orgdos colegiados do RPPS;
ben come, contraprestacdo de servicos e projetas de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situagoes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captacao limitados), os fundos elegiveis para alocacio deverio
apresentar serie historica de, no minimo, 6 (seis) meses., contados da data de inicio de funcionamento do
fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se @ Reselucao CMN n" 3.922/2010 @ suas alteragdes,
e a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do drgao superior competente que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membhros.
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