Ata da quarta reunido ordindria de 2023, do Comité de Investimentos

Aos vinte seis dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e trés, as 15:00 horas, foi
realizada reunido de forma nao presencial, por meio de videoconferéncia através da Plataforma
Meet, com os membros do Comité de Investimentos, Eleani Maria de Andrade Jaskiw, Jean
Carlos da Silva, Isabel Cristina Martineli . A Diretora Presidente e membro do Comité, Eleani Maria
de Andrade Jaskiw, deu inicio a reunido agradecendo presenca de todos. Passou a apresentacao
dos relatérios do més de margo/2023, durante més os investimentos obtiveram um rendimento
positivo R$ 303.741,32, o que representa um percentual de 1,03% no més frente a meta Aturial
estabelecida de 1,15%. No acumulado do ano temos rendimento total de R$ 647.167,70.
Posteriormente foi apresentado ao membros valor a ser aplicado de R$ 110.000,00 com indicagao
da Credito e Mercado no fundo BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS - CNPJ 13.132.205/0001-35. Comité
aprovou a indicagéo da aplicago e sera levado ao conselho administrativo posterior aprovacao.
Comentou-se pouco sobre mercado no Brasil A prévia da inflacao oficial brasileira desacelerou
em abril e ficou abaixo das expectativas do mercado. sequndo dados publicados nesta quarta-
feira (26) pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geogqrafia e Estatistica). O IPCA-15 (Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — 15) variou 0,57% no més — vindo de alta de 0.69%
em margo e contra estimativa de 0,60%, conforme a mediana das 34 consultorias e instituicoes
financeiras consultadas pelo Valor Data. Com o dado de abril, o IPCA-15 acumula alta de 4.16%
em 12 meses. E a menor taxa para um periodo de 12 meses desde outubro de 2020, quando foi
de 3,52%. Até fevereiro, o resultado somado em um ano era de 536%. Ja a mediana das
proje¢cdes do Valor Data apontava para um indice de 4,19%. Os novos nimeros alimentam
expectativas sobre os rumos dos juros no Brasil, principalmente em relagao ao inicio do ciclo de
cortes da Selic — que atualmente esta em 13,75% ao ano. O Copom (Comité de Politica Monetaria
do Banco Central) volta a se reunir na proxima semana para definir a nova taxa. Mesmo com a
desaceleragéo da inflagao, os analistas consideram como improvavel uma redugao dos juros ja
neste encontro do Copom do comego de maio. O préprio presidente do BC, Roberto Campos
Neto, tratou de adiantar em audiéncia no Senado que a Selic ndo vai cair agora. Campos
Neto, alias, disse nao saber quando os cortes vao comegar. "Eu ndo tenho capacidade de dizer
[quando vai cair], sou um voto de nove. quando isso vai acontecer, mas € um processo técnico
que tem o seu tempo. As coisas tém caminhado no caminho certo”. Ele destacou ainda, citando
o boletim Focus , que ha mais de 14 semanas consecutivas a autoridade monetaria vé “piora das
expectativas de inflagdo”. Para Gustavo Sung, economista-chefe da Suno, os dados do IPCA-15
de abril podem ajudar positivamente o cenario do Banco Central, “mas ainda é cedo para afirmar
que essa sera uma nova tendéncia”. “Teremos a reunido do Copom na semana que vem e, apesar
dos dados de inflacdo melhores do que o esperado, acreditamos que a autoridade monetaria tem
adotada uma estratégia acertada e nao deve alterar a taxa de juros nesse primeiro semestre”.
aponta. "Mas, abre-se uma janela para o BC comecar a discutir possiveis cortes em breve. A
nossa expectativa é de cortes apenas no terceiro trimestre”, acrescenta. O economista diz que "o
desenrolar da questao fiscal e os seus impactos sobre as expectativas de inflagdo e cambio, além
da curva de juros, s&o os principais vetores para a trajetoria da taxa de juros”. “Ela (questao fiscal)
determinara se caminharemos para o nosso cenario base, otimista ou pessimista”. afirma. A
Capital Economics destaca em relatério que, “com o BC adotando um tom ‘hawkish' nas
comunicagées recentes, duvidamos que os formuladores de politicas mudem para cortes
iminentes nas taxas de juros”. “Dito isto, as probabilidades estao mudando ligeiramente para um
inicio mais cedo do ciclo de flexibilizacdo do que nossa previsao atual de cortes de juros no quarto
trimestre”, pondera. Dado site:h_ttpg://inteligenciaﬂnanceira.com.br/saiba/economia@cgJ5-de-
abril-corte-da-selic/. Posterior passamos-para Alexandre Correia Coltinho da Genial Investimentos
fez apresentagéo da sua empresa. &miis nada ser tratado encerrou-se reunido onde
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