Ata da sétima reunido ordinaria de 2023, do Comité de Investimentos

Aos dezenove dias do més de julho de dois mil e vinte e trés, as 15:00 horas, foi realizada
reunido de forma nao presencial, por meio de videoconferéncia através da Plataforma Meet, com
os membros do Comité de Investimentos, Eleani Maria de Andrade Jaskiw, Jean Carlos da
Silva, Isabel Cristina Martineli e Lucimara Maria de Lima da Silva e Rivelino Skura. A Diretora
Presidente e membro do Comité, deu inicio a reunido agradecendo a presenca de todos 0s
membros. Passou a a apresentagdo dos relatorios do més de junho/2023 neste més so
investimentos obtiveram um rendimento positivo de R$ 759.472,64, que representa um
percentual de 2,44% no més referente a meta atuarial estabelecida em 0,32%, no retorno
acumulado do ano os rendimentos estdo em R$ 2.303.245,21. A diretora presidente comegou a
explanar sobre recurso para investimentos dentro do més sendo eles: R$ 7.000,00 referente a
conta Taxa de Administracao; R$ 30.000,00 referente a conta Compensagéo Previdenciaria; R$
113.000,00 referente conta livre, onde tivemos indicacdo da Credito e Mercado para aplicagao
em IMA-B é esta mais indicado pro mercado no momento, apos explanado aos membros sobre
os fundos IMA-B e diante do cendrio econémico no momento os membros do comité acharam
por bem tomar a decisdo em conjunto com a diretoria visto que no momento todos os fundos
estdo em baixa. Passando resumo mercado financeiro, o inicio do més de junho trouxe uma
surpresa positiva. O IPCA, a inflagao oficial, veio melhor do que o esperado pelo mercado: teve
alta de 0,23% em maio, ante 0,61% de abril e uma expectativa de 0,33%. Apos iniciar o ano com
uma alta acumulada em doze meses de 5,8%, a inflagdo intensificou sua trajetoria de
desaceleragdo. Com o nuimero de maio a inflagdo corrente acumula agora uma alta de 3,94%
em 12 meses. Em junho, a expectativa é de que esta taxa recue ainda mais, ja que, o IPCA-15
mostrou alta de apenas 0,04%. Embora parte desta desaceleragédo ainda esteja ligada a forte
queda dos precgos administrados (combustiveis), ocorrida entre julho e setembro do ano passado,
o melhor desempenho dos pregos livres, em especial dos alimentos e dos bens industriais, tem
sido o foco de descompresséo da inflagdo nos Ultimos meses. O mercado continua esperando
bons nimeros para o 2° semestre, porém, os nucleos de inflagéo, que sinalizam as tendéncias
de médio e longo prazo, ainda sao altos, ficando préximos de 6% ao ano. Isso deixa o Banco
Central numa situagéo dificil porque ele trabalha com a meta cheia de IPCA, mas analisa os
dados e percebe que ainda ha uma inflagao de fundo captada pelos nucleos que provavelmente
nao permitira uma queda mais rapida da taxa Selic. O inicio do més foi marcado tambem pelo
antincio do pacote de desconto para carros baratos do governo. O subsidio reduziu de R$ 2 mil
a R$ 8 mil no preco final de carros populares. No total, o governo reservou R$ 1,5 bilhao para o
programa. Apesar de inicialmente bem visto, a noticia de extensao do pacote no final do més
provocou ruidos fiscais, j& que, o mercado espera que o governo cumpra com as regras do
arcabouco fiscal que exigirdo dureza nos gastos e aumento de receitas. A atividade econdémica
vem mostrando bom crescimento apesar do alto nivel de juros reais. Neste primeiro trimestre
crescemos 1,9%, superando as expectativas de mercado. O resultado repercute sobretudo o
desempenho do setor agropecuario. A evolugao da demanda domestica, mais sensivel aos ciclos
econdmico e de juros, reforca para o futuro imediato o arrefecimento da atividade econémica.
Seguindo o consenso do mercado, no dia 21 de junho, o Comité de Politica Monetaria do Banco
Central (COPOM) manteve a Selic em 13,75% ao ano retirando do comunicado o trecho em que
dizia que ndo hesitaria em retomar a alta de juros. No entanto, ao contrario do que esperava boa
parte dos investidores, ndo apontou no documento quando os juros iriam, de fato, comegar a
cair. A boa noticia veio na divulgacdo da Ata da reunido uma semana depois. Nela o COPOM foi
bastante explicito deixando uma janela ampla para o inicio do ciclo de cortes da Selic ja em
agosto préximo. A visao otimista foi reforgada no final do més com a definigdo pelo CMN
(Conselho Monetario Nacional) da manutengdo da meta de inflagdo de 3% para os anos 2024,
2025 e 2026. A grande novidade foi que a partir de 2025 a meta sera continua, ou seja, nao sera
mais fechada para cada ano calendario. Revigorangp a convicgdo do mercado de que um corte
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na taxa Selic acontecera em agosto préximo, a divulgagéo do IPCA-15 de junho, considerado
duma prévia da inflacdo, que mostrou desaceleragéo da taxa para 0,04%, frente ao avango de
0.51% de maio, sinaliza um Banco Central pronto para iniciar os cortes. O mais provavel € uma
redugao da taxa Selic em 0,25% em agosto, seguida de cortes sequenciais de 0,50%, o que nos
faria encerrar o ano de 2023 com juros basicos entre 12,25% e 12,00%. Como o mercado de
juros futuros ja vem antecipando o inicio do ciclo de queda da Selic ha bastante tempo,
embutindo uma queda total de cerca de 4,5% na Selic até o final de 2024, vem reagindo menos
ao noticiario positivo e mais ao negativo. Os prémios estao ja bastante reduzidos, ou seja, o
mercado nunca esteve tdo a frente numa antecipacdo de ciclo. Ja o mercado acionario sente
com forca a positividade do cenario a frente. Em junho a alta do Ibovespa foi de 9,0%, o melhor
resultado mensal desde dezembro de 2020. Nada mais havendo a ser tratado, e ninguem mais
querendo fazer uso da palavra, a Diretoria agradece a todos pela participagao, deu por encerrada
esta reunido, da qual foi extraida a presente Ata, que apds lida e achada conforme, segue
assinada por todos os presentes.
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